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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Ett blandat kvartal fullt av aktivitet

. Intdkterna uppgick till 9 905 (10 019) kEUR, vilket var i linje med samma period féregdende

ar.

. Justerad EBITDA (fore jamforelsestéorande poster) uppgick 1 405 (2 492) KEUR,
en minskning med 44% fran féoregdende ar, och en 6kning med 20% fran kvartal till kvartal.
EBITDA uppgick till 1 810 (2 342) kEUR, en minskning med 23% pd& drsbasis och 6kade med

92% fréan kvartal till kvartal.

. Resultatet efter skatt uppgick till -8 008 (-20 265) kEUR. Justerat resultat efter skatt
(fore jamforelsestérande poster och valutaeffekter) uppgick till -409 (564) KEUR.

Jamforelsestérande poster inkluderar en nedskrivning pé& 7,2 MEUR.

. Resultat per aktie efter utspddning uppgick till -0.046 (-0.15) EUR. Justerat resultat
per aktie (fore jamforelsestéorande poster och valutaeffekter) var -0.002 (0.004) EUR.

. New Depositing Customers (NDC) uppgick till 45 627 (84 086) en minskning med 46%.

. Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till 688 (1 538) kEUR.

e Intdkterna uppgick till den hégsta ndgonsin pa 39 354 (30 905) kEUR, vilket

motsvarar en tillvixt om 27% och en organisk omsdttningstillvéxt om -14.6%.

. Justerad EBITDA (fore jamforelsestéorande poster) uppgick 6 335 (7 573) kEUR,
minskar med 16% frén dar till &r. EBITDA uppgick till 5 457 (7 890) kEUR, minskar

med 31% fréan ar till ar.

. Resultatet efter skatt uppgick till =31 205 (- 18 421) kEUR. Justerat resultat efter skatt (fore
jamforelsestorande poster och valutaeffekter) uppgick till -2 272 (1 516) kEUR.

Jamforelsestérande poster inkluderar en nedskrivning pé& 27,2 MEUR.

. Resultat per aktie efter utspddning uppgick till -0.206 (-0.141) EUR. Justerat resultat
per aktie (fore jamforelsestéorande poster och valutaeffekter) var -0.015 (0.012) EUR.

. New Depositing Customers (NDC) uppgick till den hégsta ndgonsin pad 327 921 (186 550)

den hégsta nivan nadgonsin och en 6kning med 76%.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 4 240 (5 596) kEUR.

Styrelsen féreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2023.
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Som ndmndes i rapporten for tredje kvartalet utsdgs Andrzej Mieszkowicz den 24 oktober

2023 till CFO for Acroud. Andrzej tilltrddde sin tjdnst den 1a november 2023 och ingdr nu i
koncernledningen. Under de senaste 6 dren har Andrzej Mieszkowicz arbetat for féretag inom
iGaming-industrin sdsom Cherry AB Group, The Mill Adventure och nyligen som CFO for det
borsnoterade foretaget Lady Luck Games. Andrzej har en magisterexamen i internationell handel fran
University of Economics and Business i Prag, dr en kvalificerad medlem i ACCA och ar en auktoriserad

revisor.

Under perioden har styrelsen for Acroud, i enlighet med det skriftliga forfarandet (som sammanfattas
i bolagets pressmeddelande den 7 juni 2023 och som godkédndes den 27 juni 2023), beslutat att
genomfdra en intern omstrukturering i samband med Acroud Sports Limited och Acroud Media Ltd

som omfattar féljande tva steg:

1. Den 30 november 2023 férvarvade Acroud Media Ltd 100% av stamaktiekapitalet i Acroud
Sports Limited fran Acroud AB och RIAE Media Ltd i utbyte mot vederlagsaktier. Detta innebdr
att Acroud Media Ltd nu dar den enda aktiedgaren i Acroud Sports Limited.

2. Den 31 december 2023 6verforde Acroud Sports Limited verksamheten och tillgdngarna frén

sin brittiska filial till Acroud Media Ltd i utbyte mot ett rdntefritt koncerninternt ldneavtal.

I enlighet med steg 2 ovan ar avsikten att fortsdtta med en frivillig likvidation av Acroud Sports
Limited.

Syftet med denna omstrukturering inom koncernen ar att optimera koncernens kostnadsbas
genom att skapa en mer smidig och effektiv struktur, vilket féorvdntas stdrka koncernens framtida

generering av kassafldde.

Efter kvartalet har vi dven avyttrat alla vara pokerrelaterade tillgdngar. Denna strategiska atgdrd
togs mot bakgrund av pokerns minskande popularitet efter dess initiala 6kning under COVID-19-

pandemin, samt de SEO-utmaningarna.

ACROUD AB (PUBL) ORG NR:556693-7255
+356 9999 6019 inffo@acroud.com




BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

OKT -DEC JAN-DEC

KEUR
Intékter 9905 10019 (1%) 39 354 30905 27%
Omsattningstillvéxt, % (1%) 53% (54pp) 27% 25% 2pp
g’r;gs%:‘tf“jngsﬁuvaxt % (0.6%) (3.3%) 2.7pp (14.6%) 6.9% (21.5pp)
EBITDA 1810 2342 (23%) 5457 7890 (31%)
EBITDA-marginal, % 18% 23% (5pp) 14% 26% (12pp)
Justerad EBITDA 1405 2492 (44%) 6335 7573 (16%)
Justerad EBITDA-marginal % 14% 25% (11pp) 16% 25% (9pp)
Resultat efter skatt (8008) (20 265) 60% (31 205) (18 421) (69%)
(F:;i:r"fttszzzji'f:ge) (0.046) (0.15) 69% (0.206) (0.141) (46%)
Justerad resultat efter skatt (409) 564 (173%) (2272) 1516 (250%)
J(:ﬁtt:rrztsrszg';?:gp)er aktie (0.002) 0.004 (150%) (0.015) 0.012 (225%)
EIS:\;ODr:'eaross(iEBng) 45627 84086 (46%) 327921 186 550 76%
Organisk EBITDA-tillvéxt (43%) 135% (178pp) (62%) 32% (94pp)
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Ett blandat kvartal
fullt av aktivitet

Under det fjarde kvartalet har Acroud AB fortsatt att ta
tydliga steg mot strategiska mal, vilket aterspeglar vart
dtagande mot hdllbar tillvéxt och vardeskapande for
vdra aktiedgare.

Strategiska Framsteg

Vart beslut att diversifiera verksamheten fér tre ar sedan
har bekraftat sig vara ratt. Med tanke pé& de utmaningar som
traditionell SEO-verksamhet stdr infér, till f6ljd av féorandrade
sokmotoralgoritmer och den 6kade intdget av Al-teknik, har
Acroud framgdngsrikt anpassat sin affarsmodell. Idag bestar
var karnverksamhet av mediakdp, partnerskap inom media,
SaaS-16sningar via var plattform Voonix, Affiliate-ndtverket
Matching Visions, och var streamingverksamhet The Gambling

Cabin. Vi har dven valt att outsourca vdr traditionella SEO-
verksamhet, vilket moéjliggor forbdttrade marginaler och
innovation genom externa partners.

Nér det gdaller den forvarvade verksamheten inom media,
s@ finns det fortfarande utmaningar kvar, speciellt nar
det gdller forecasting eftersom det ar en ytterst dynamisk
verksamhet som dr valdigt beroende pd resultaten inom
sport. Men med det sagt s& kommer vi under Q1 att betala
den sista delbetalningen av férvarvet. Och ndr vi raknar
ihop alla delar av denna affar s& kommer vi ha betalat
mindre dn 2x Ebitda fér var del av bolaget. Detta har
sdledes varit en av de bdsta affdrerna vi gjort.

Ytterligare en strategisk férédndring som gjordes under Q4
var att flytta fokus till en annan typ av NDC som har hégre

varde, och naturligtvis likasd en hégre anskaffningskostnad.

Over till vill vi ha en bra mix av olika NDC dérav kommer vi
framoéver kunna se dessa variationer.

Avyttring av Poker

Efter kvartalet har vi Gven avyttrat samtliga vara poker-
relaterade tillgdngar. Poker har fér oss varit en produkt

pd& nedatgdende som tog bdde fokus och resurser for att
forséka bromsa nedgdngen. Denna strategiska dtgdrd
togs mot bakgrund av pokerns minskande popularitet efter
dess initiala 6kning under COVID-19-pandemin, samt de
ndmnda SEO-utmaningarna.

Organisatoriska Férdndringar
Vi &@r glada att valkomna Andrzej Mieszkowicz som v@r

nya CFO. Med en imponerande bakgrund inom ekonomi-
styrning for teknik- och tillvaxtbolag, och specifikt inom

ORG NR:556693-7255
info@acroud.com
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iGaming-sektorn, har Andrzej redan visat sig vara en

vdardefull tillgdng fér Acroud. Hans erfarenheter frén

ledande positioner hos foretag som Cherry AB Group, \
The Mill Adventure, och Lady Luck Games forstérker \
vart team ytterligare och bidrar till var fortsatta

strdvan efter effektivitet och lé6nsamhet.

Avslutningsvis bestar Acroud nu av en samling bolag med
djupgdende passion och starka incitament fér att driva
framgdang och skapa véarde. Vi ser fram emot att fortsdtta
vdar resa mot 6kad I6nsamhet och starkt aktiedgarvarde.

Join The Ride!

Robert Andersson
februari 22, 2024
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Intakter

Intakterna for fjgrde kvartalet 2023 var mycket liknande bade
tredje kvartalet 2023 och fjdrde kvartalet 2022 och uppgick

till 9 905 kEUR (tredje kvartalet 2023: 9 868 kEUR och fjarde
kvartalet 2022: 10 019) kEUR. Intdkterna i iGaming Affiliation-
verksamheten utgjordes av 59% (63%) av de totala intdkterna
och intdkterna i SaaS-segmentet utgjordes av 41% (37%) av

de totala intdkterna. Antalet New Depositing Customers (NDC
— nya insdttningskunder) under tredje kvartalet 2023 som
levererades till vara kunder uppgick till 45 627. Detta motsvarar
en minskning med 37% frdn 72 270 New Depositing Customers
(NDC - nya insattningskunder) under kvartalet 2023. Denna
minskning av nya insdttningskunder beror fraémst pd minskade
utgifter for den traditionella modellen for betalda medier och en
6vergang till en mer hallbar metod fér anvandarférvarv (SEO/
mediepartnerskap). Nya inséttningskunder som levererades av
ndtverksbaserad SaaS-verksamhet uppgick till 16 882 (15 485)
och har 6kat med 9% jaémfort med foregdende dr.
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De totala rérelsekostnaderna for fjdrde kvartalet 2023,
inklusive jdmforelsestérande poster, uppgick till 8 095

kEUR jamfort med 7 677 kEUR samma kvartal féregdende

ar. Personalkostnaderna 6kade jamfért med samma kvartal
forra éret och uppgick till 1 632 (1 004) kEUR. Okningen av
personalkostnader kan framst tillskrivas bonusar vid drets slut
och en 6vergdng av vissa konsulter till anstdaliningskontrakt.
Jamfort med tredje kvartalet 2023 har personalkostnaderna,
inklusive jamforelsestérande poster, 6kat med 46% fran 1 120
kEUR under tredje kvartalet 2023 till 1 632 kEUR under fjarde
kvartalet 2023. Om jamforelsestérande poster exkluderas
minskar 6kningen av personalkostnaderna till 44%.

Ovriga externa kostnader (6 816 kEUR), exklusive jamforelse-
stérande poster, har 6kat med 5 % fran féoregdende ar.
Jamfort med tredje kvartalet 2023 har évriga externa kostnader
minskat med 9 %. For en detaljerad férklaring av kvartalets
jamforelsestérande poster, se not 9 - Poster av
engdngskaraktdr.

ACROUD AB (PUBL)
+356 9999 6019

ORG NR:556693-7255
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Lonsamhet

Justerat resultat foére réntor, skattemdssiga avskrivningar
(EBITDA) p& koncernnivd uppgick till 1 405 kEUR (2 492 EUR),
vilket resulterade i en 6kning med 20% under tredje kvartalet
2023. Denna 6kning d&r frémst ett resultat av en minskning av
kostnader for betalda medier och SAAS-natverksutbetalningar
under fjarde kvartalet 2023, delvis motverkad av en 6kning av
personalkostnader.

Resultatet efter skatt under fjarde kvartalet uppgick till

-8 008 kEUR (-20 265 kEUR). Vinsten som justerats for extra-
ordindra engdngskostnader som ndmns i not 9 (inklusive men
inte begrdnsat till nedskrivning av goodwill) uppgick efter
skatt till -409 (564) kKEUR. Minskningen dr ett resultat av ett
ladgre EBITDA under det aktuella kvartalet.

Resultatet per aktie (EPS) fore och efter utspddning uppgar
till -0,046 (-0,150). Justerat EPS efter utspddning uppgdr
till -0,002 (0,004). Efter forvdrvet av Acroud Media Ltd, med
verksamhet i Storbritannien, arbetar koncernen nu med en
effektiv skattesats pa cirka 22%.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Under fjarde kvartalet 2023 uppgick iGaming Affiliation-intdkter till 5 846

(6 340) kEUR, vilket motsvarar en 6kning med 2 % frén féregdende kvartal,
men en minskning med 8 % jamfért med féregdende dr, framst till foljd av

en nedgdng i vertikalen poker (-37%) och i vertikalen casino (-71%), delvis
motverkad av en 6kning av intdkter for sportvadslagning (+15%) under fjarde
kvartalet 2022.

Koncernen fortsatter att diversifiera sina intdktskallor och riskprofil och
annu mer i och med férvdrvet av Acroud Media Ltd och inférandet av
verksamheten for betalda medier samt mediepartnerskap. Denna verksamhet
ger ett vertikalt stéd till Acrouds expansion av sportvadslagning, vilket ger
betydande dterkommande intdakter fran sportvadslagning frdn négra av
vdrldens mest framstdende leverantérer av sport-vadslagning. Detta ligger i
linje med Acrouds strategiska agenda att skapa en profil med ldgre volatilitet
och en stabilare intdktsgenerering och I6nsamhet. Detta kommer ytterligare
att starka bolagets arbete med att utveckla en affdrsverksamhet med ldga
risker och hog tillvaxt eftersom de férvarvade tillgdngarna anvdnder IMBC
(intelligenta funktioner for kdp av media) i stdllet for att vara beroende av
SEO-algoritmer.

Social och samhdallsgruppbaserad affiliation (The Gambling Cabin) genererade
7% (9%) av affiliationsintdkterna for fjdrde kvartalet 2023. Verksamheten

for SEO-affiliation genererade 20% affiliationsintdkter under fjdrde kvartalet

2023 (32%) medan verksamheten for betalda medier genererade 73% (59%)
affiliationsintdkter under fjarde kvartalet 2023, framst frdn Acroud Media Ltd.

Intaktsutveckling Justerad EBITDA-utveckling NDC-utveckling
iGaming Affiliation-segmentet iGaming Affiliation-segmentet iGaming Affiliation-segmentet

8000 2500 120000

7000 6800 100821

100000
2000

6000

80000
5000 1500

4000

KEUR

60000

10
3000 200

KEUR

40000

2000
500
20000
1000

0
Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q4-22 Q123 Q2-23 Q3-23 Q4-23

M Casino M Poker M Sports Betting Gvrigt W Justerad EBITDA B NDCs

ngup ACROUD AB (PUBL) ORG NR: 556693-7255 Kv4 2023 - Bokslutskommuniké
i
" L +356 9999 6019 inffo@acroud.com

page 7



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Antalet New Depositing Customers (NDC - nya insattnings-
kunder) i iGaming-segmentet uppgick till 28 745 (68 601)
under fjarde kvartalet 2023. Acroud Media Ltd har i sig
genererat 84% av totala New Depositing Customers (NDC
— nya insdttningskunder) under perioden. Denna minskning
av nya insdttningskunder beror framst pd minskade utgifter
for den traditionella modellen fér betalda medier och en
overgdng till en mer hdllbar metod fér anvandarforvarv
(SEO/mediepartnerskap).

Intakter under fjarde kvartalet 2023 fran intdktsandelar
uppgick till 82% (74%), huvudsakligen intdkter fran intdkts-
andelar som Acroud Media Ltd bidrog med under perioden.

I ar har Acroud Media Ltd bidragit med 6ver 17 MEUR till
den totala koncernomsdttningen, varav 80-85% kommer
fran intdktsandelar. Detta ligger i linje med Acrouds
strategiska agenda att skapa en profil med lagre volatilitet
med en stabilare intdktsgenerering och ger féretaget en mer
langsiktig stabilitet.

Justerad EBITDA for iGaming Affiliation under kvartalet
uppgick till 1 307 kEUR, vilket motsvarar en minska med 5%
jamfort med féregdende kvartal och med 44% jamfort med
EBITDA under féregdende dr. EBITDA-marginalen (justerad
for engdngskostnader) under fjdrde kvartalet 2023 uppgick
till 22%.

ACROUD AB (PUBL) ORG NR: 556693-7255

+356 9999 6019 inffo@acroud.com
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Acroud har tvéd SaaS-16sningar som en del av sitt produktutbud:
en abonnemangsmodell och en ndtverksmodell.

e Abonnemangsmodellen erbjuder rena SaaS-produkter
som tagits fram sdrskilt for andra ndrstdende féretag och
innehallsskapare for att spdra deras operativa nyckeltal
med mdlet att 6ka deras tillvéxt- och vinstpotential.

e Natverksmodellen ger narstdende foretag och innehalls-
skapare en liknande produkt som abonnemangsmodellen, plus

tillgéng till en stor pool av kunder, erbjudanden och kampanjer

som annars inte skulle vara tillgdngliga for dem.

SaaS-segmentet registrerade intdkter pad 4 059 kEUR (3 679 EUR),
vilket resulterade i en 6kning med 10% jamfdort med féregdende
ar och 6verensstdmmer med det tredje kvartalet 2023.
Intdkterna frdn prenumerationsmodellen uppgick till 310 kKEUR
(290 EUR) vilket resulterade i en 6kning fran féregdende ar pd
7% och en 6kning fran féregdende kvartal pd 12%. Intdkterna
frédn natverksmodellen uppgick till 3 749 kEUR (3 389 EUR),
vilket aterspeglar en 6kning fran foregdende kvartal med 2%,
men en 6kning frén féregdende &r med 11%.

Antalet New Depositing Customers (NDC — nya insattnings-
kunder) som levererades till kunderna via ndtverksmodellen
minskade fradn féregdende kvartal med 10% till 16 882, men
6kade jamfort med samma period férra dret med 9% (15 485).
De konsekventa héga nivéderna av New Depositing Customers
(ND
leda till intdktsékningar under kommande kvartal.

— nya insdattnings-kunder) i SaaS-segmentet forvantas

Antalet intdktsgenererande enheter (RGU) som mdater

antalet kunder som servades och fakturerades av vart SaaS-
segment under fjarde kvartalet 2023 var fortfarande liknande
féregdende kvartal och uppgick till 436 och 6kade fran
foregdende ar med 4% (419).

EBITDA i SaaS-verksamheten uppgick till 367 kEUR (420 EUR),
vilket motsvarar en 6kning fran féregdende kvartal med 46%
frédn EBITDA pd 252 kEUR som rapporterades under tredje
kvartalet 2023.
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Finansiell stallning
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LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

| slutet av perioden var koncernens rantebdrande nettoskuld 15 589 kEUR (18 666 kEUR).
Den drliga férandringen i den rédntebdrande nettoskulden kan framst tillskrivas en minskning
av obligationens redovisade vdarde till f6ljd av obligationens konvertering till eget kapital pa
25 miljoner kronor som férklaras i "Vdasentliga hdandelser under kvartalet” pd sidan 3 i
rapporten for tredje kvartalet 2023. Dessutom konverterades skulderna fradn aktiedgarldnet
ocksd till eget kapital, vilket ytterligare minskade koncernens nettoskuld. Slutligen
pdverkades koncernens nettoskuld av en minskning av leasingskulder (476 kEUR) och

en 6kning av likvida medel (734 kEUR) jamfért med samma kvartal férra dret. Acrouds
nuvarande bruttoskuld uppgdr till 208 miljoner kronor, varav obligationer uppgar till 200
miljoner kronor. Omrdknat med balansdagskursen uppgdr obligationslanet till 17 661 kEUR.

Per den 31 december 2023 dr nettoskulden/justerad EBITDA 2,5x vilket ér i linje med
Acrouds ldngsiktiga mé&l om en maximal rdntebdrande nettoskuld/justerad EBITDA pa
2,5x o6ver tid. Under 2023 och ddrefter kommer bolaget att fortsdtta sitt arbete med att
upprdtthélla denna nettoskuld /EBITDA.

Vid slutet av fjarde kvartalet 2023 hade bolaget inte langre skulder for villkorad tilldggs-
kopeskilling i samband med tidigare forvdrv eftersom dessa antingen delvis betalades,
omvandlades till definitiva skulder eller skrevs av. Vid slutet av detta kvartal uppgick totala
definitiva skulder till 2 982 kEUR (24 882). Den huvudsakliga férdndringen jamfért med
samma kvartal férra dret ar i relation till tilldggskoépeskillingen i férhdllande till PMG Group,
The Gambling Cabin och Acroud Media Ltd samt de skuldebrev som utfdrdats till sdljarna av
PMG Group. Mer detaljerad information om férdndringen i avsdattningar finns i "Vdasentliga
hdndelser under kvartalet” pa sidan 3 i rapporten for tredje kvartalet 2023.

Det utestdende obligationslanet vid rapportperiodens slut forfaller till betalning i juli 2025.
Det redovisas darfor under ldngfristiga skulder i balansrékningen i denna deldrsrapport.

Under andra kvartalet 2022 har Acroud framgdngsrikt placerat 225 miljoner kronor i seniora
obligationer med rérlig rénta hos investerare i Europa och har ocksd framgangsrikt slutfort
inlésen fore forfallodagen av den gamla obligationen under juli 2022. Dessutom har Acroud
under tredje kvartalet 2023 framgdngsrikt konverterat 25 miljoner kronor i obligationer till
eget kapital. Omrdakningseffekten av att konvertera obligationsldnet och vissa kassafléden
frdn SEK till EUR per det fjarde kvartalet 2023 var -681 (381) kEUR, vilket pdverkade
finansiella nettoposter. Bolagets likvida medel vid utgdngen av fjdrde kvartalet 2023
uppgick till 3 150 kEUR (2 416).

Soliditeten var 35 (30) procent och eget kapital var 17 376 kEUR (24 319) per den 31 december
2023. Bolaget genomfér kvartalsvisa nedskrivningstester for att beddéma om det finns ndgon
goodwillnedskrivning. Under andra kvartalet 2023 redovisade koncernen en engdngskostnad
fér nedskrivningar pd 20 miljoner EUR relaterade till tillgdngar som harrér fran Net Gamings
(tidigare namnet pd Acroud) férvarv av Highlight Media-verksamheten 2016, vilket férklarar
minskningen av eget kapital jdmfért med tredje kvartalet 2022. Nedskrivningstest under fjarde
kvartalet 2023 resulterade i en ytterligare nedskrivning

pda 7,2 MEUR avseende samma tillgéngar.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Finansiella o
prognoser & mal

I maj 2022 har Acrouds styrelse faststdllt nya finansiella mdl fér rakenskapsdren
2023-2025:

Organisk EBITDA-tillvaxt for 2023-2025

Acrouds mdl ar att den organiska EBITDA-tillvaxten ska fortsGtta med i genomsnitt
20% per &r under rakenskapsaren 2023-2025. Acroud strdvar efter att 6ka sina
intdkter organiskt med en effektiv kostnadsbas for att sdkerstalla en konsekvent
och hallbar EBITDA-tillvaxt.

Kapitalstruktur
Organisk EBITDA-tillvaxt ska uppnds med ldga finansiella risker. Acrouds

finansiella mal ar att minska rédntebdrande nettoskuld/justerad EBITDA till
2,5x eller lagre till december 2025.

Utdelningspolicy

Acroud kommer att prioritera tillvéixt genom organiska tillvéxtinitiativ och
prioritera optimering av kapitalstrukturen snarare dn utdelning.

Oversikt dver resultaten av
de finansiella malen

Tabellen nedan visar resultaten av de definierade finansiella malen:

Period Organisk Kapitalstruktur

Period EBITDA-tillvéixt (rullande 12 mén)

Jan-Dec 2023

moup ACROUD AB (PUBL) ORG NR: 556693-7255 Kv4 2023 - Bokslutskommuniké
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Ovrig information

Moderforetaget

Acroud AB dr koncernens yttersta moderforetag (nedan kallat "féretaget” eller "moderfoéretaget”) och registrerades i

Sverige den 14 december 2005. Foretagets aktier har varit noterade p& Nasdaq First North Premier Growth Market sedan juni 2018.
Koncernens finansiering sker i moderféretaget via en obligation som ar registrerad pé féretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm.
Under andra kvartalet 2023 erhéll moderféretaget utdelningar fran dotterféretagen som uppgick till 1.3 (0.7) MEUR.

Relevanta risker och osdkerhetsfaktorer

Acroud dr utsatt for ett antal affdrsmdssiga och finansiella risker. Riskhanteringen inom Acroud Group syftar till att identifiera,
kontrollera och minska riskerna. Detta uppnds utifrdn en sannolikhets- och konsekvensbedémning. Riskbeddmningen ar
oférdndrad fran den riskprofil som presenterades pd sidorna 16, 28 och 66-68 i drsredovisningen fér 2022.

Sasongsvariationer

Acroud pdverkas av sdsongsvariationer, sdrskilt inom segmentet iGaming Affiliation, ddr intdkterna under det férsta kvartalet
(jan-mar) och det fjdrde kvartalet (okt-dec) dr ndgot hégre, medan de dr relativt Idgre under det andra kvartalet (apr—jun)
och det tredje kvartalet (jul-sep). Intdkternas sdsongsvariationer foljer det normala ménstret for iGaming-branschen.

Aktiekapit

Aktiekapitalet

nligt férdelningen
agsstdmman. Antalet aktiedgare
rades i mars 2021. Se not 5 for ytterligare information.

Antal aktier Agarskap, %

69 930 090 40.51%

38996 581 22.59%

20504 071 11.88%

6841981 3.96%

4928546 2.86%

4066 199 2.36%

tiebolaget Westnia 3104 407 1.80%
APS 2049788 1.19%
1716 845 0.99%

1403974 0.81%

1176 400 0.68%

1119744 0.65%

1111111 0.64%

1066 500 0.62%

14 595 951 8.46%

TOTALT 172 612 188 100.00%
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Koncernens rapport over totalresultatet

01/10/2023 01/10/2022 01/01/2023 01/01/2022

Belopp i kKEUR 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Nettoomsdttning (not 2, 3) 9905 10019 39354 30905
Summa intdkter 9905 10 019 39354 30905
Aktiverat arbete for egen rakning - 8 7 836
Ovriga externa kostnader (6 365) (6599) (28 733) (20 491)
Personalkostnader (1632) (1004) (4 906) (3675)
Ovriga rérelseintékter - 10 - 476
Ovriga rérelsekostnader (98) (92) (265) (161)
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1810 2342 5457 7 890
Avskrivningar (1 066) (1148) (4671) (2903)
Nedskrivning av goodwill (not 9) (7 210) (18 000) (27 210) (18 000)
Rorelseresultat (EBIT) (6 466) (16 806) (26 424) (13 013)
Ranteintdkter och liknande poster 2 2 9 14
Rantekostnader och liknande poster (785) (1147) (3909) (3805)
Ovriga finansiella poster (776) 698 (483) 1884
Omvdrdering av tilldggsképeskilling - (2932) 5 (2932)
Resultat fran finansiella poster (1559) (3379) (4378) (4 839)
Resultat fore skatt (8 025) (20 185) (30802) (17 852)
Skatt pa drets resultat 17 (80) (403) (569)
Arets resultat (8008) (20 265) (31 205) (18 421)
Resultat per aktie (EUR) (0.046) (0.150) (0.206) (0.141)
Resultat per aktie efter utspdadning (EUR) (0.046) (0.150) (0.206) (0.141)
Ovrigt totalresultat, intdkter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Valutakursdifferenser vid omrdakning av utldndska verksamheter 135 (51) (21) (97)
Ovrigt totalresultat for aret 135 (51) (21) (97)
Summa totalresultat fér aret (7 873) (20 316) (31 226) (18 518)
Vinster som kan tillskrivas :
Bolagets dgare (8388) (20 265) (31714) (18 421)
Innehav utan bestémmande inflytande 380 - 509 -

(8008) (20 265) (31 205) (18 421)
Summa totalresultat som kan tillskrivas :
Bolagets dgare (8 285) (20 316) (31706) 18518
Innehav utan bestémmande inflytande 412 - 480 -

(7 873) (20 316) (31 226) 18518
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i kEUR 31/12/2023 31/12/2022

Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 14114 41324
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 24 478 28885
Nyttjanderdttstillgangar 271 652
Materiella anldggningstillgdngar 82 194
Innehav i intresseféretag 1 1
Ovriga l&ngfristiga fordringar - 84
Uppskjutna skattefordringar 301 229
Summa anlaggningstillgangar 39 247 71369

Omsadattningstillgangar

Kundfordringar 3153 3219
Ovriga fordringar 2140 375
Skattefordran 80 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2235 2293
Likvida medel 3150 2416
Summa omsattningstillgangar 10 758 8508
Summa tillgangar 50 005 79 877

Eget kapital och skulder

Eget kapital (not 5) 17 376 24 319

Langfristiga skulder

Uppldning (not 6) 17 661 18912
Skulder till aktieagare 3229 4017
Uppskjutna skatteskulde - 378
Ovriga skulder 2306 21401
Leasingskulder 188 433
Summa langfristiga skulder 23384 45 141

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 820 151
Skatteskulder 1673 944
Ovriga skulder 4310 6623
Leasingskulder 96 205
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2346 2494
Summa kortfristiga skulder 9245 10 417
Summa eget kapital och skulder 50 005 79877
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt . Balanserat Innehav utan Summa

tillskjutet Ovriga resultat, inkl. bestdmmande eget
Belopp i kKEUR Aktiekapital kapital Reserver Reserver drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital, 1 Jan 2022 3280 24981 2683 - 11003 41947 - 41947
Transaktioner med dgare:
- Nyemission av egna aktier som 170 986 - - - 1156 - 1156
emitterats som betalning vid forvarv
- Aktierelaterade ersdttninga - vardet - 77 - - - 77 - 77
av ersattningar till anstallda
- Utdelning - - - - (343) (343) - (343)
Arets resultat - - - - (18 421) (18 421) - (18 421)
Arets évriga totalresultat - - (97) - - (97) - 97)
Utgdende eget kapital, 31 Dec 2022 3450 26 044 2586 - (7 761) 24319 - 24319
Ingdende eget kapital, 1 Jan 2023 3450 26 044 2586 - (7 761) 24319 - 24319
Transaktioner med dgare:
- Aktierelaterade ersdttninga - vdrdet - 23 - - - 23 - 23
av ersattningar till anstallda
- Utdelning - - - - (501) (501) - (501)
Arets resultat - - - - (67) (67) - (67)
Arets évriga totalresultat - - 8) - - (8) - (8)
Utgdaende eget kapital, 31 Mar 2023 3450 26 067 2578 - (8 329) 23766 - 23766
Ingdende eget kapital, 1 Apr 2023 3450 26 067 2578 - (8 329) 23766 - 23766
Transaktioner med dgare:
- Aktierelaterade ersattninga - véardet - 21 - - - 21 - 21
av ersattningar till anstallda
- Utdelning - - - - (100) (100) - (100)
Arets resultat - - - - (21 258) (21 258) - (21 258)
Arets 6vriga totalresultat - - (49) - - (49) - (49)
Utgdende eget kapital, 30 Juni 2023 3450 26 088 2529 - (29 687) 2380 - 2380
Ingéende eget kapital, 1 Jul 2023 3450 26 088 2529 - (29 687) 2380 - 2380
Transaktioner med dGgare:
- Emission av egna aktier 24 1850 - - - 1874 - 1874
- Emission av egna aktier som 22 1708 - - - 1730 - 1730
ersdattning vid forvarv
- Emission av egna aktier som 32 2460 - - - 2492 - 2492
ersdttning for konvertibelt skuldebrev
- Overféring mellan reserver - - 63 - (63) - - -
- Aktierelaterade ersdttninga - vardet - 19 - - - 19 - 19
av ersdttningar till anstallda
- Utdelning - - - - (506) (506) - (506)
Arets resultat - - - - (2 003) (2003) 129 (1874)
Arets évriga totalresultat - - (38) - - (38) (62) (100)
Forvarv av NCl utan férdndring av kontroll - - - 5067 - 5067 14 539 19 606
Utgaende eget kapital, 30 Sep 2023 3528 32125 2554 5067 (32 259) 11015 14 606 25621
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital (fortsatt)

Ovrigt Balanserat Innehav utan Summa
tillskjutet Ovriga resultat, inkl. bestémmande eget
Belopp i kKEUR Aktiekapital kapital Reserver Reserver drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital, 1 Okt 2023 3528 32125 2554 5067 (32 259) 11015 14 606 25621
Transaktioner med dgare:
- Aktierelaterade ersattninga - vardet - 18 - - - 18 - 18
av ersattningar till anstallda
- Utdelning - - - - (390) (390) - (390)
Arets resultat - - - - (8388) (8389) 380 (8 008)
Arets évriga totalresultat - - 103 - - 103 32 135
Utgdende eget kapital, 31 Dec 2023 3528 32143 2657 5067 (41 037) 2358 15018 17 376

| augusti 2023 redovisades ett innehav utan bestémmande inflytande ("NCI”) utan férdndring av kontroll
som uppgick till 14 539 kEUR, relaterat till foljande dgarintressen:

1. 49% andel i Acroud Media Limited ("AML")
2. 49% andel i Acroud Sports Limited ("ASL")
3. 40% andel i Power Media Group ("PMG”)

Den andra reserven pd 5 miljoner EUR representerar skillnaden mellan borttagande frédn balansréakningen av finansiella
skulder for villkorad tilldggskdpeskilling for AML, ASL och PMG och redovisning av NCI fér de sistnGmnda enheterna.

Frén augusti 2023 tilldelas en del av vinsten/(férlusten) samt den 6vriga totalresultatet fér perioden till NCI, vilket for
augusti och september uppgick till en vinst pd 129 kEUR respektive en foérlust pd 62 kEUR. Under det sista kvartalet 2023
allokerades en vinst pad 380 tusen EUR och inkomst pd 32 kEUR till NCI.
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Koncernens rapport over kassafloden

01/10/2023 01/10/2022 01/01/2023 01/01/2022
Belopp i kKEUR 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt (8025) (20 185) (30802) (17 852)
Justeringar for ej kassaflédespéaverkande poster samt
poster som inte ingdr i den I6pande verksamheten
Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 1066 1148 4671 2903
Nedskrivning av goodwill (not 9) 7 210 18 000 27 210 18 000
Valutakursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder 912 (750) 460 (1981)
Kostnader fér aktierelaterade program 18 (3) 81 77
Resultat fran forsaljning av évriga tillgangar - - (20) (446)
Reserveringar for omstrukturering - 98 - 98
Omvardering av tilldggsképeskilling - 2932 (5) 2932
Rantekostnader och liknande poster 785 1147 3909 3805
Ranteintdkter och liknande poster (2) (2) 9) (14)
Betald skatt 170 (303) (407) (514)
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar (1178) (916) (904) (1 400)
Okning(+) / Minskning (-) av rérelseskulder (268) 372 56 (12)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 688 1538 4240 5596
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterbolag - - - (2 336)
Betalningar vid forvarv - - (897) -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar (6) (22) (38) (173)
Forvéarv av immateriella anldggningstillgangar (1744) (655) (2 229) (2313)
Intakter fran forsdljning av investeringar - - 410 -
Aterbetalning av villkorad tilliggsképeskilling (108) - (2715) -
Férsdljning av 6vriga tillgdngar 3690 282 4189 1583
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1832 (395) (1280) (3239)
Finansieringsverksamheten
Intdkter frdn emission av aktier - - 1874 -
Likvid fran emission av obligation - 35 - 12127
Emissionskostnader - - - (751)
Aterbetalning av uppléning - - - (11 443)
Utbetalda utdelningar (390) - (1 500) (343)
Erlagd ranta (596) (578) (2 443) (1351)
Erhdllen ranta 2 - 9 9
Amortering av leasingskuld (53) (58) (195) (508)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (1037) (601) (2 255) (2 260)
Arets kassafléde 1483 542 705 97
Likvida medel vid arets bérjan 1624 1798 2416 2202
Kursdifferenser i likvida medel 27 (7) - 28
Omklassificering till likvida medel fran 6vr kortfristiga placeringar 16 83 29 89
Likvida medel vid @rets slut 3150 2416 3150 2416
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Resultatrakning — moderforetaget

01/01/2023 01/01/2022
Belopp i kKEUR 31/12/2023 31/12/2022
Nettoomsdttning - 36
Summa intdkter - 36
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader (1012) (404)
Personalkostnader (106) (118)
C)vrigo rorelsekostnader - (36)
Ovriga rérelseintdkter 9 -
EBITDA (1109) (522)
Effekten av likvidation 246 -
Verkligt varde pé derivat 717 -
Nedskrivning av investeringar (8 820) (18 000)
Rérelseresultat (8 966) (18 522)
Resultat frdn andelar i koncernféretag 10312 3337
Rantekostnader och liknande poster (3 457) (3734)
Ovriga finansiella poster 103 1884
Omvardering av tilldggskopeskilling - (2932)
Resultat efter finansiella poster (2 008) (19 967)
Skatt pd arets resultat 24 205
Arets resultat (1984) (19 762)
Belopp i kKEUR 31/12/2023 31/12/2022
Tillgangar
Summa anlaggningstillgéngar 36293 52714
Summa omsdattningstillgéngar 3113 1396
Summa tillgangar 39 406 54 110
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9951 5758
Summa langfristiga skulder 25026 40690
Summa kortfristiga skulder 4429 7 662
Summa eget kapital och skulder 39 406 54 110
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

1. Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34 Delrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS.
For detaljerad information avseende redovisningsprinciper
hdnvisas till bolagets drsredovisning 2022 (not 2).

Verkligt varde for finansiella instrument
Nar verkligt varde for en tillgéng eller skuld ska faststallas,
anvdnder koncernen observerbara data i s& stor utstrdckning
som mojligt i enlighet med IFRS13. Verkliga vdrden kategoriseras
i olika nivéer i en verkligt varde-hierarki baserat pd indata som
anvdnds i vdarderingstekniken enligt féljande. For detaljerad
information se drsredovisning 2022 sidan 43.

Féljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvdrde dar
redovisat vdrde utgor en rimlig approximation pd verkligt varde
givet den korta l6ptiden: kundfordringar, évriga fordringar,
likvida medel, leverantérsskulder och évriga skulder. Darutéver
har bolaget ett obligationsldn om 200 miljoner SEK, vilket uppgar
till 200 miljoner SEK (17 986 kEUR baserat pd stangnings-
kursen den 31 december 2023) ndr det emitteras till 95% av
par. Obligationen vdrderas till upplupet anskaffningsvdrde och
kategoriseras p& nivd 2 i hierarkin fér verkligt varde, baserat pa
noteringar hos mdklare. Liknande kontrakt handlas pd en aktiv
marknad och kurserna aterspeglar faktiska transaktioner for
jamforbara instrument.

Per den 31 december 2023 hade bolaget inga andra finansiella

instrument kategoriserade pa nivd 2 i hierarkin for verkligt varde.
Det fanns inga 6verféringar mellan nivderna under 2023 eller 2022.

Organisk omsattningstillvaxt — brygga Kv4 2023

Kritiska uppskattningar i redovisningen
Under fjarde kvartalet 2023 fortsatte ledningen att genomféra
nedskrivningsprévning av bolagets goodwill och immateriella
tillgdngar, uppdelade i fyra stérre separata CGU:er. Ledningen
utvdrderar kontinuerligt koncernens strategi mot bakgrund av
den fordnderliga omvdrlden och som ett resultat av detta ses
berdknade framtida resultat regelbundet éver. En nedskrivning
pd 7.2 MEUR redovisades under fjdrde kvartalet 2023.
Nedskrivningen harror helt frdn iGaming SEO Affiliation CGU,
vilken framst pdverkas av Highlight Media-tillgdngarna som
forvarvades 2016.

Atervinningsvérdet ar kénsligt fér antaganden om rimlig tillvéxt
och avvikelser frdn tillvaxtplanen kan leda till nedskrivningar.
Beddmningen av vdrdeminskningen visar en 6kning pé 4-9%

i den antagna driftsmarginalen dver en period p& 5 ar och en
evig tillvaxttakt pd 2% for alla enheter i verksamheten (CGUs).
De férvantade kassaflédena har diskonterats med en fére skatt
rdntesats pd 15%. Nedskrivningstest av goodwill indikerade en
&g marginal for The Gambling Cabin CGU, som d&r kdnslig for
fordndringar i antagandena.

2. Organisk omsattningstillvaxt

Acroud kommer kontinuerligt att investera i kdrnverksamheten
och i nya interna tillvaxt-satsningar for att sdkerstalla uthdlligt
god organisk tillvaxt. Acrouds definition av organisk tillvaxt
baseras pd nettoomsdttning jamfort med foregdende period
exklusive forvarv i enlighet med IFRS3 (senaste 12 mdnaderna)
och avyttringar samt valutakursrorelser.

01/10/2023 01/10/2023 01/10/2022

31/12/2023 31/12/2023 31/12/2022 Avvikselse
Belopp i kKEUR Tillvaxt, % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvéixt i EUR (1.1%) 9 905 10019 (114)
Justering for forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet (0.0%) — = B
Total tillvaxt i EUR, exklusive forvarv samt avyttrad/nedlagd verksamhet (1.1%) 9905 10 019 (114)
Justering for konstant valuta 0.5% - (49) 49
Total organisk omsdttningstillvéxt (0.6%) 9905 9970 (65)
Organisk omsattningstillvaxt — brygga Kv4 2022 01/10/2023 01/10/2023 01/10/2022

31/12/2023 31/12/2023 31/12/2022 Avvikselse
Belopp i kEUR Tillvéixt, % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvéxt i EUR 53.2% 10 019 6 540 3479
Justering for forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet (55.4%) (3654) (34) (3620)
Total tillvaxt i EUR, exklusive forvarv samt avyttrad/nedlagd verksamhet (2.2%) 6 365 6 506 (141)
Justering fér konstant valuta (1.1%) - 75 (75)
Total organisk omsdttningstillvéxt (3.3%) 6 365 6581 (216)
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3. Intakter

Koncernens intakter for det fjdrde kvartalet 2023 och det fjarde kvartalet 2022 férdelade sig vidare enligt féljande:

01/10/2023 01/10/2022 01/01/2023 01/01/2022
Belopp i kKEUR 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Intdktsférdelning per vertikal inom iGaming Affiliate-segmentet
Casino 326 1122 1943 5826
Poker 505 799 2401 3424
Sports Betting 4984 4335 20047 6126
Ovriga dffiliation-vertikaler 31 84 35 160
Summa intdkter i iGaming Affiliate-segmentet 5846 6 340 24 426 15536
Intdktsférdelning per vertikal inom SaaS
Ndatverksmodellen 3749 3389 13765 14 253
Prenumerationsmodellen 310 290 1163 1116
Summa intdkter inom SaaS 4 059 3679 14928 15 369
Summa fér koncernintakter 9905 10 019 39354 30 905

4. Segmentrapportering

Ledningen har faststdllt de operativa segmenten baserat pd de rapporter som har granskats av verkstdllandedirektéren och

som anvdnds for strategiska beslut. Verkstdllande direktéren har ocksd utsetts till hogste verkstdllande beslutsfattare i enlighet
med definitionen i IFRS 8.

Koncernens verksamhet dr huvudsakligen indelad i tvéd segment, iGaming Affiliation och SaaS. | féljande sammanfattning beskrivs
verksamheten inom vart och ett av koncernens segment for vilka information ska ldémnas:

. iGaming Affiliation-segmentet omfattar Acroud AB:s underliggande affiliate-verksamhet som innehaller casino-,
poker- och betting-branscher. | detta segment levererar Acroud hégkvalitativt innehdll, sokmotoroptimering, betalda
mediestrategier och banbrytande tekniska férbdattringar till sina dotterbolagstillgéngar, vilka anvdnds for att generera
vdrdefull trafik och new depositing customers till vara partners.

. SaaS-segmentet innefattar affdrsléosningar for Software as a Service. Genom SaaS erbjuder koncernen en afféarslésning
som gor att kunderna kan géra bdttre analyser av och tjdna mer pengar pa sina trafikkdllor. Acroud AB ocksd ger
medieskapare (webbsajtaffiliates, bloggare, youtubers osv.) tillgdng till en stor pool av spelkampanjer som annars
ar utom réckhall for dem, unik mjukvara, verktyg och en enda betalning/kontakt foér all affiliationverksamhet.

Den verkstdllande direktéren anvdander i forsta hand ett mdtt pd justerat resultat fére rdnta, skatt, nedskrivningar och amortering
(EBITDA) for att bedéma rérelsesegmentens resultat. Men han fdr ocksd information om segmentets intédkter och tillgdngar pa
manadsbasis. Rantor och liknande intdkter och kostnader samt andra finansiella tillgangar férdelas inte pd segment, eftersom
denna typ av verksamhet drivs av den centrala finansfunktionen, som férvaltar koncernens kassaposition. Det fanns inga
intersegmentala intdkter under dret.

De belopp som Ildmnas till verkstdallande direktéren med avseende pd totala tillgdngar och totala skulder varderas pd ett satt som
overensstdmmer med de finansiella rapporterna. Segmenttillgdngar bestar huvudsakligen av goodwill, évriga immateriella tillgadngar,
nyttjanderdtter, materiella anldggningstillgangar, évriga langfristiga fordringar, kundfordringar och andra fordringar samtlikvida
medel; segmentskulder bestdr huvudsakligen av handels- och andra skulder samt leasingskulder. Inkomstskattefordringar och
-skulder samt rdntebdrande skulder férdelas inte pd segment eftersom de férvaltas av kassafunktionen.

Vissa tillgdngar och skulder relaterade till koncernens moderbolag, Acroud AB, anses vara férvaltade av koncernens finansfunktion
och klassificeras darfor i den oférdelade kategorin. Uppgifter for att upprétta segmentrapportering pd geografisk basis finns inte
tillgéngliga och kostnaderna fér att ta fram sddan information fér att inkludera den i rapporten anses vara alltfér hoga.
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Belopp i kEUR Okt - Dec 2023 Okt - Dec 2022

Aﬁﬁ::::g SaaS Oférdelad Summa A'gﬁ:;:g SaaS Oférdelad Summa
Externa Intdkter 5846 4430 - 10276 6 340 3679 - 10019
Mellan segmenten Intdkter - (371) - (371) - - - _
Segmenten Intdkter 5846 4059 - 9905 6340 3679 - 10019
Ovriga externa kostnader (2901) (3331) (133) (6 365) (3504) (2 991) (9104) (6 599)
Personalkostnader (1122) (353) (157) (1632 (609) (263) (132) (1 004)
Ovriga rorelseintdkter/(kostnader) (111) (8) 21 (98) (18) (5) (51) (74)
EBITDA 1712 367 (269) 1810 2209 420 (287) 2342
Avskrivningar (906) (160) - (1 066) (995) (153) - (1148)
Nedskrivning av goodwill (7 210) - - (7 210) (18 000) - - (18 000)
EBIT (6 404) 207 (269) (6 466) (16 786) 267 (287) (16 806)
Rdnteintdkter och liknande poster 9 - (7) 2 - - 2 2
Rantekostnader och liknande poster = - (785) (785) (393) (328) (426) (1147)
Ovriga finansiella tillgéngar (101) - (675) (776) 297 N 401 698
Omvdérdering av tilldggsképeskilling - - = = (599) (2333) = (2932)
Resultat fore skatt (6 496) 207 (1736) (8 025) (17 481) (2 394) (310) (20 185)
Skatt pé érets resultat - - 17 17 - - (80) (80)
Arets resultat (6 496) 207 (1719) (8 008) (17 481) (2394) (390) (20 265)

Vasentliga icke-kassaflédespéaverkande poster

Valutakursvinster netto/
(valutakursférluster netto) (101) - (675) (776) 297 - 401 698

Tillgdngar och skulder

Segmenttillgéngar 35960 12129 - 48089 65923 12866 - 78789
Oftrdelade tillgangar - - 1916 1916 - = 1088 s
Summa tillgédngar 35960 12129 1916 50 005 65923 12 866 1088 79 877
Tillagg till anlaggningstillgdngar 1747 3 = 1750 676 1 = 677
Segmentskulder (3748) (5518) - (9 266) (20 434) (10 168) - (30 602)
Oférdelade skulder - - (23363) (23363) - - (24 956) (24 956)
Summa skulder (3748) (5518) (23363) (32629 (20 434) (10 168) (24 956) (55 558)
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Belopp i KEUR Jan - Dec 2023 Jan - Dec 2022

Aﬁﬁ::::g SaaS Oférdelad Summa A'gﬁ:;:g SaaS Oférdelad Summa
Externa Intdkter 24 426 16 245 - 40671 15536 15 369 - 30905
Mellan segmenten Intdkter - (1317) - (1317) - - - =
Segmenten Intékter 24 426 14928 - 39354 15536 15 369 - 30905
Ovriga externa kostnader (15717) (12 101) (915) (28733) (7 876) (12 320) (295) (20 491)
Personalkostnader (3017) (1263) (626) (4 906) (2 093) (1 040) (542) (3675)
Ovriga rorelseintdkter/(kostnader) (245) (20) 7 (258) 1188 (1) (36) 1151
EBITDA 5447 1544 (1534) 5457 6 755 2088 (873) 7 890
Avskrivningar (4 033) (638) - (4671) (2318) (585) - (2903)
Nedskrivning av goodwill (27 210) - - (27 210) (18 000) - - (18 000)
EBIT (25 796) 906 (1534) (26 424) (13 563) 1423 (873) (13 013)
Ranteintékter och liknande poster 9 - - 9 - - 14 14
Rantekostnader och liknande poster (485) - (3 424) (3 909) (393) (328) (3 084) (3 805)
Ovriga finansiella tillgéngar (587) 1 103 (483) 297 - 1587 1884
Omvardering av tillaggskopeskilling 280 (275) - 5 (599) (2333) - (2932)
Resultat fore skatt (26 579) 632 (4 855) (30 802) (14 258) (1238) (2 356) (17 852)
Skatt pé drets resultat - - (403) (403) - - (569) (569)
Arets resultat (26 579) 632 (5 258) (31 205) (14 258) (1238) (2 925) (18 421)

Vésentliga icke-kassaflédespéaverkande poster

Valutakursvinster netto/
(valutakursférluster netto) (587) 1 103 (483) 297 - 1587 1884

Tillgdngar och skulder

Segmenttillgdngar 35960 12129 - 48 089 65923 12 866 - 78789
Oférdelade tillgangar = = 1916 1916 - - 1088 1088
Summa tillgangar 35960 12129 1916 50 005 65923 12 866 1088 79 877
Tillagg till anlaggningstillgangar 2259 8 = 2267 2474 12 = 2 486
Segmentskulder (3748) (5518) = (9 266) (20 434) (10 168) - (30 602)
Oférdelade skulder - - (23363) (23363) - - (24 956) (24 956)
Summa skulder (3748) (5518) (23 363) (32 629) (20 434) (10 168) (24 956) (55 558)
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4 " +356 9999 6019 info@acroud.com )

2




BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023

5. Aktierelaterade ersattningar

Efter ett beslut vid en extra bolagsstdémma den 1 mars 2021 har det inrdttats ett personaloptionsprogram fér nyckelpersonal,
management och ledande befattningshavare i bolaget och dess dotterbolag. TilldeIningssystemet har ett villkor for tjGnsteinkomst
pé 3 ar. Sammanlagt har 5 600 000 personaloptioner utfdardats till ledande befattningshavare, management personer och 6vriga
nyckelanstdllda vid bolaget och dess dotterbolag. Personaloptionerna utgavs vederlagsfritt. Varje personaloption innebdr en ratt
att férvdrva en (1) ny aktie i bolaget under perioden den 15 mars 2024-12 april 2024.

Verkligt varde pd dagen for beviljandet berdknades med Black-Scholes vdarderingsmodell. Denna metod tar hdnsyn till teckningspriset,
aktiekursen pd dagen for beviljandet, optionens giltighetstid, féorvantad aktiekursvolatilitet, forvdntad utdelning och riskfri

rénta under optionens giltighetstid.

For fjarde kvartal 2023 pdverkas resultatet av aktierelaterade ersdttningar med 18 tusen EUR.

Antal optioner Koncern och Moderféretag
Belopp i kEUR 31/12/2023 31/12/2022
Utestdende vid drets borjan 4325000 5600 000

Tilldelade under perioden - -

Forverkade under perioden (675 664) (1275 000)

Totalt utestdende vid periodens slut 3649 336 4 325 000

Kan anvéndas i slutet av perioden - -

Vdgt genomsnittlig I6senpris per option 3,25 3,25

Aterstdende viigd genomsnittlig kontraktstid (ér) fér utestdende optioner. 0,25 1,28

6. Lan och laneskuld

Uppléningen bestdr av ett obligationslan uppgdende till 220 (225) Mkr vilket uppgdr till 200 Mkr vid emission till 95% av pari.

Bokfort varde och marknadsvarde for obligationsldnet uppgar till enligt féljande:

Belopp i kEUR 31/12/2023 31/12/2022

Foretagsobligation

Nominellt belopp (utfardat till 95% av par) 17 986 19521
Forutbetalda transaktionskostnader (325) (609)
Uppléning 17 661 18912

Obligationen forfaller i juli 2025 och noterades for institutionell handel p&d Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista den 5 juli
2022. Obligationen har en rérlig ranta om Stibor 3m +9,5%. Under tredje kvartalet 2023 konverterades obligationer pd 25 miljoner
SEK till eget kapital.

Transaktionskostnader obligationsldn

Acroud redovisar ldneskulder initialt till verkligt véarde efter transaktionskostnaderna och ddrefter till upplupet anskaffningsvérde.
Upplupet anskaffningsvdrde berdknas utifrdn den effektivrdntemetod som anvdndes vid den initiala redovisningen. Detta innebar
att péslag och avdrag samt direkta emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens I6ptid.
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7. Ndarstdende transaktioner

1. Foralder och ytterst kontrollerande part

Acroud AB dr koncernens yttersta moderféretag (nedan kallat "foretaget” eller "moderforetaget”) och registrerades i Sverige
den 14 december 2005. Foretagets aktier har varit noterade pd Nasdaq First North Premier Growth Market sedan juni 2018.
Bolaget dr registrerat i Sverige med adress Box 7385, Stockholm, 103 91. Stérsta aktiedgare i Acroud AB ar Trottholmen AB
som per den 31 december 2023 dger 40,51% av de utgivna aktierna, i sin tur dgt av Henrik Kvick.

2. Narstdenderelationer, transaktioner och saldon

Vdardet av transaktioner med féretag utanfér koncernen som anses vara ndrstdende presenteras nedan:

Belopp i kEUR 01/10/2023 - 31/12/2023

Rock Intention Acroud Sports Matching Visions Acroud Media

Malta Limited Limited Limited Limited
Forsdljning av tjénster - - - -80
Kop av tjdnster - - - -591
Konsultarvoden 18 9 60 35
Totalt 18 9 60 -636
Belopp i kEUR 01/01/2023 - 31/12/2023

Rock Intention Acroud Sports Matching Visions Acroud Media

Malta Limited Limited Limited Limited

Forsdljning av tjéinster - - - _

Kép av tjénster - - - 119
Konsultarvoden 375 35 100 138
Totalt 375 35 100 257

Utestdende saldon fér narstdende vid drets slut ar féljande:

Belopp i kKEUR 01/01/2023 - 31/12/2023
Rock Intention Acroud Sports Matching Visions Acroud Media
Malta Limited Limited Limited Limited
RIAE Media Ltd - -3 - 721
Totalt - -3 - 721

Nedan hittar du en detaljerad beskrivning av ovanstdende:

1.  Transaktioner med ledande befattningshavare inkluderar ett Gterkommande belopp pd 9 000 EUR per mdnad fran och med
november 2023, och det finns ingen utestdende balans vid drets slut.

2. Konsultarvoden som registrerats i Matching Visions Limited ska betalas till PMG Group ApS (féretag dgt av de tidigare dgarna av
forvarvade PMG-féretag) uppgdende till 20 000 EUR pd mdanadsbasis fran och med augusti 2023, och det finns ingen utestdende
balans vid drets slut.

3. De aterstdende konsultarvodena som registrerats i Acroud Sports Limited, Rock Intention Malta Limited och Acroud Media
Limited ska betalas till RIAE Media Ltd (féretag dgt av minoritetsaktieGgaren och direktéren fér Acroud Media Ltd) for operativt
och ledande arbete utfort i koncernféretagen. Inga fler konsultarvoden kommer att registreras 2024 i detta avseende, och den
utestdende balansen vid drets slut i detta avseende ar 3 000 EUR med Acroud Sports Limited.

4. Under 2023 ingick Acroud Media Limited ett marknadsféringsavtal med RIAE Media Ltd i saumband med en kapplépningsklubbs
syndikat, men detta avtal avslutades vid drets slut och ddrmed blev den relaterade intdkten och utgiften som registrerats faktiskt
aterford. Eventuella belopp som betalats till RIAE Media Ltd i detta avseende ska aterbetalas till féretaget och ddrmed inkluderas i
den utestdende balansen vid arets slut.

5. Engdngsavgifter for transaktioner uppgdende till 500 000 GBP i samband med férvarvet av Acroud Media Limited dterférdes
under dret, och sddant belopp é&r kvarstdende som utestdende vid drets slut med RIAE Media Ltd.

6. Under dret ingick Acroud Media Limited ett reklamsamarbetsavtal med RIAE Media Ltd ddr den senare tillhandahdll och
outsourcade tjanster frdn tredje part till féretaget i enlighet med foretagets marknadsféringsbehov. Vid darets slut avslutades
detta avtal och det finns ingen utestdende balans i detta avseende.

Dessutom avsldjas belopp relaterade till punkterna 4 och 5 i not 9 Icke-dterkommande poster. Transaktioner med ndrstdende granskas
och mer information kan ldmnas i &drsredovisningen.
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8. Stallda sakerheter

Stallda sdkerheter och dr mojliga dtagande som hdrrér fran intraffade hdndelser och vars forekomst bekraftas endast av att en eller flera
osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller ett dtagande som hdarrér frén intraffade
hdndelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning pd grund av att det inte dr troligt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas
for att reglera Gtagandet eller pd grund av att dtagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Koncern Moderféretag

Belopp i kEUR 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Nettotillgangar / Aktier i dotterbolag som 29 569 52514 33511 34729
stdllda sdkerheter for obligationslan

Moderbolaget har som sdkerhet for fullgérande av betalning av samtliga utestdende belopp fér obligationsldanet, inklusive upplupen
ranta och eventuella kostnader stdllt bolagets samtliga aktier i HLM Malta Limited i pant. Vdrdet av de pantsatta aktierna utgors

i moderbolaget av anskaffningsvdrdet och i koncernen vdardet av summa nettotillgdngar som skulle férsvinna ur koncernen om
dotterbolagsaktierna togs i pant. Under tredje kvartalet 2023 lades aktier i Acroud Media Limited till i stallda pantsatta tillgdngar
och under denna period, lades aktier i Acroud Sports Limited sl@pptes fran pantsatta tillgdngar.

9. Jamforelsestorande poster

Tabellen nedan visar utdrag ur koncernens rapport éver totalresultat och hur den har paverkats av jamférelsestérande poster.

Resultaten for 2022 pdverkades av inkomster av engdngskaraktér pd 467 tusen EUR som hanfor sig till forsaljning av tillgdngar
fran finansféretag, 150 tusen EUR som hdanfor sig till ersdttningar for uppsdgning som ligger i linje med den nya strategin samt
kostnader uppkomna vid férvarv av Acroud Media Ltd, 18 000 tusen EUR i engdngskostnad for nedskrivning av Highlight Media,
2 932 tusen EUR i engdngskostnad for att &dterspegla de berdknade tilldggskdpeskillingarna hanforliga till Power Media Group
och The Gambling Cabin, 837 tusen EUR i engdngskostnader relaterade till inlésen av obligationer samt avskrivna obligationer
och 1 515 tusen EUR i gynnsamma valutakurseffekter.

Resultaten under forsta kvartalet 2023 pdverkades av 10 kKEUR hdnforliga till ersattningar vid uppsdgning, 17 kKEUR hanférliga

till engdngskostnader som uppkommit i samband med férvdrvet av Acroud Media Ltd och 141 kEUR i amorterad obligationsinlésens-
avgift och rabatt samt gynnsamma valutaeffekter. Det andra kvartalet 2023 pdverkades av ytterligare 20 MEUR engdngsavgift for
nedskrivning av Highlight Medias verksamhet, 297 kEUR relaterat till ersdttningar vid uppsdgning, 417 kEUR for ldnkbyggning som
ett resultat av en dndring i redovisningsmdssiga uppskattningar, 275 kEUR i engdngs-kostnader i samband med det skriftliga
forfarandet for det utestdende obligationslidnet som, 5 kEUR i engdngsavgift for att dterspegla den slutliga vinstbaserade tilldggs-
kopeskillingen relaterad till Power Media Group och The Gambling Cabin och 657 kEUR i inlésenavgift féor amorterade obligationer
och rabatt samt positiva valutaeffekter. Resultaten for tredje kvartalet 2023 var relaterade till engdngskostnader pd 230 kEUR i samband
med det skriftliga forfarandet under det utestdende obligationsldnet som ndmndes i "Vdsentliga hdndelser under kvartalet’pd

sidan 3 i kv3 2023 rapport och 891 kEUR i amorterad obligationsinlésenavgift och rabatt- och valutaeffekter. Resultatet under
fjdrde kvartalet 2023 paverkades av en engdngsskrivning pd 7,21 MEUR engdngsavgift for nedskrivning av Highlight Medias
verksamhet, 21 kEUR hdanfoérliga till ersdttningar vid uppsdgning, engdngskostnader p&d 78 kEUR och 14 kEUR relaterad till flytt
av kontor pd Malta och omstrukturering inom koncernen. Under denna kvartal rapporterades en engdngsintdkt pd 538 kEUR i
relation till férvdrvet av Acroud Media Ltd och 814 kEUR i amorterad obligationsinlésenavgift och rabatt- och valutaeffekter.

01/10/2023 - 31/12/2023 01/10/2022 - 31/12/2022 01/01/2023 - 31/12/2023 01/01/2022 - 31/12/2022

Resultat Resultat Resultat Resultat

Poster som justerat fér Poster som justerat for Poster som justerat for Poster som justerat for

. Redovisad paverkar jamforelse- Redovisad paverkar jamforelse- Redovisad paverkar jamforelse- Redovisad paverkar jamforelse-

Belopp i kEUR rapport éver jamfor- stérande rapport éver jamfor- stérande rapport éver jamfor- stérande rapport éver jamfor- stérande

totalresultatet barheten poster  totalresultatet barheten poster  totalresultatet barheten poster  totalresultatet barheten poster

Ovriga externa kostnader (6 365) (451) (6816) (6 599) 88 (6511) (28 733) 710 (28 023) (20 491) 88 (20 403)

Personalkostnader (1632) 21 (1611) (1004) 62 (942) (4906) 106 (4 800) (3675) 62 (3613)

Ovrigu rorelseintdkter - - - 10 - 10 - - - 476 (467) 9

Ovriga rérelsekostnader (98) 25 (73) (92) - (92) (265) 62 (203) (161) - (161)

EBITDA 1810 (405) 1405 2342 150 2492 5457 878 6335 7 890 (317) 7573

Avskrivningar och nedskrivningar (8276) 7210 (1066) (19 148) 18 000 (1148) (31881) 27210 (4671) (20 903) 18 000 (2903)

Rorelseresultat (EBIT) (6 466) 6 805 339 (16 806) 18 150 1344 (26 424) 28088 1664 (13 013) 17 683 4670

Réntekostnader och (785) 113 (672) (1147) 128 (1019) (3909) 842 (3067) (3 805) 837 (2 968)

liknande poster

Gvriga finansiella poster (776) 681 (95) 698 (381) 317 (483) 8 (475) 1884 (1515) 369

Omvardering av - - - (2932) 2932 - 5 (5) - (2932) 2932 -
tillaggskopeskilling

Resultat fore skatt (8 025) 7599 (426) (20 185) 20829 644 (30 802) 28933 (1869) (17 852) 19 937 2085

Periodens resultat (8 008) 7599 (409) (20 265) 20829 564 (31 205) 28933 (2272) (18 421) 19937 1516
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Koncernens nyckeltal

01/10/2023 01/10/2022 01/01/2023 01/01/2022

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
EBITDA-marginal 18% 23% 14% 26%
Justerad EBITDA-marginal 14% 25% 16% 25%
Rorelsemarginal (65%) (168%) (67%) (42%)
Omsdttningstillvéxt (1%) 53% 27% 25%
Organisk omsdttningstillvaxt (0.6%) (3.3%) (14.6%) 7%
Soliditet 35% 30% 35% 30%
Rantabilitet pa eget kapital (46%) (83%) (180%) (44%)
Eget kapital per aktie (EUR) 0.10 0.18 0.10 0.18
Antal registrerade aktier vid periodens utgéng 172,612,188 136,370,764 172,612,188 136,370,764
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspédning 172,612,188 135,495,363 151,363,791 131,130,349
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 182,743,767 135,495,363 161,495,370 131,130,349
Resultat per aktie (efter utspdadning) (0.046) (0.150) (0.206) (0.141)
Justerat resultat per aktie (efter utspdadning) (0.002) 0.004 (0.015) 0.012
Borskurs per aktie vid periodens utgang (SEK) 1.90 1.91 1.90 1.91
Vinsttillvaxt per aktie (%) 69% (4900%) (47 %) (2450%)
Organisk EBITDA-tillvaxt (43%) 135% (62%) 32%

Acroud presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utéver de konventionella finansiella nyckeltal som faststdllts av

IFRS syfte att bdttre forstd utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Acroud-koncernen. Dock ska sadana
nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de nyckeltal som krévs i enlighet med IFRS. Avstdmningarna presenteras i tabeller
i drsredovisningen och ska ldsas tillsammans med definitionerna som dterfinns nedan.
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CPA

Cost Per Acquisition — Intakter fran sd@ kallad "up front”-betalning for varje individuell
betalande spelare som Acroud férmedlar till sina partners (oftast speloperatéren).

EBITDA-marginal

Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i relation till nettoomsdttning.

Eget kapital per aktie, kronor

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier

iGaming Affiliation-segmentet

Finansiell information som rér iGaming affiliate-verksamheten, som
bestdr av tre huvudsakliga vertikaler: Casino, Poker och Betting.

SaaS-segmentet

Finansiell information om SaaS-segmentet. Finansiell information som avser perioden
fore forvarvslagen baseras pd proformasiffror.

Justerad EBITDA

Redovisad EBITDA, justerad fér engdngsposter sdsom férklaras i not 9.

Justerad vinst efter skatt

Redovisat resultat efter skatt, justerat for engdngsposter sdsom férklaras i not 9.

NDC

Antalet nya kunder som gjort sin forsta insdttning hos en operatér inom iGaming
(poker, casino, bingo, sportsbetting). NDC:er for finansvertikalen inkluderas ej.

Revenue Generating Units (RGUs)

Antalet aktiva enheter som Acroud tillhandahaller tjdnster till via SaaS-segmentet.

| Matching Visions vertikalen representerar RGU antalet aktiva dotterbolag som ingar
i Acrouds ndtverk under rapportperioden. | SaaS vertikalen representerar RGU antalet
aktiva kunder till vilka prenumerationer sdldes under rapportperioden.

Organisk omsdttningstillvaxt

Nettoomsdttning inom affiliateverksamhet jamfért med féregdende period exkluderat
for forvarv och avyttringar i enlighet med IFRS 3 (senaste 12 mdanaderna) samt
valutakursrorelser.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Justerad resultat per aktie

Justerad resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsdttningen.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Skuldséttningsgrad

Rdntebdarande skulder inklusive upplupna rantor relaterade till Idnefinansiering,
konvertibler, leasingskulder, exklusive eventuella tilldggsképeskillingar och
depositioner samt avdrag for kassa, i relation till LTM EBITDA.

Resultattillvaxt per aktie

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspédning) mellan perioder.

Revenue share

Intdkter som genereras via sa kallad "Revenue share”, vilket innebdr att Acroud
och iGamingoperatéren delar pd det speldverskott som en spelare genererar hos
speloperatoren.

Organisk EBITDA-tillvaxt

Organisk EBITDA-tillvaxt definieras som tillvaxt i EBITDA justerat fér extraordindra
poster som férklaras i not 9.
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