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3 Intakterna uppgick till 9 868 kEUR (6 683), vilket motsvarar en tillvaxt om 48%

och en organisk omsdattningstillvaxt om -16.5%.

3 Justerad EBITDA (fore jamforelsestorande poster) uppgick 1 175 (1 496) tusen EUR,
en minskning med 21% jamfért med aret innan. EBITDA uppgick till 945 (1 496) tusen EUR,

en minskning med 37% jamfort med dret innan.

. Resultatet efter skatt uppgick till -1 874 (-589) tusen EUR. Justerat resultat efter skatt
(fore jamforelsestorande poster och valutaeffekter) uppgick till -753 (-188) tusen EUR.

. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0.012 (-0.005) EUR. Justerat resultat

per aktie (fore jamforelsestorande poster och valutaeffekter) var -0.005 (-0.001) EUR.
3 New Depositing Customers (NDC) uppgick till 72 270 (33 792) en 6kning med 114%.

. Kassafloédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 875 (1 082) tusen EUR.

. Intdkterna uppgick till toppnotering 29 449 kEUR (20 886), vilket motsvarar en tillvaxt

om 41% och en organisk omsdttningstillvaxt om -21.7%.

3 Justerad EBITDA (fére jamforelsestorande poster) uppgick 4 930 (5 080) tusen EUR,
en minskning med 3% jamfort med dret innan. EBITDA uppgick till 3 647 (5 547) tusen

EUR, en minskning med 34% jamfort med aret innan.

. Resultatet efter skatt uppgick till -23 199 (1 843) tusen EUR. Justerat resultat efter
skatt (fore jamforelsestorande poster och valutaeffekter) uppgick till -1 865 (951)

tusen EUR. Jamforelsestorande poster inkluderar en nedskrivning pd 20 miljoner Euro.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0.161 (0.014) EUR. Justerat resultat

per aktie (fore jamforelsestorande poster och valutaeffekter) var -0.013 (0.007) EUR.

New Depositing Customers (NDC) uppgick till toppnotering 282 294 (102 464),
en 6kning med 176%.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 3 550 (4 057) tusen EUR.
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e Den 13 juli 2023 har Acroud AB kommit 6verens om att sdlja och 6verlédta 9 aktier motsvarande

9 % av alla emitterade och utestdende aktier i Acroud Media Ltd. till RIAE Media Ltd.

Koépeskillingen for aktierna ar 1,1 miljoner EUR som betalas kontant senast den 30 november 2023.
Aktierna overfordes fran Acroud AB till RIAE Media Ltd den 1 augusti 2023. Samma dag gjorde
Acroud AB en andring i aktiedgaravtalet sd att saljoptionen i det ursprungliga aktieagaravtalet

kommer att tas bort frdn och med den 1 augusti 2023.

e Den 3 augusti 2023 ingick Acroud AB (Acroud) avtal med PMG Group A/S, SMD Group Ltd och
Double Down Media Ltd som sdljare avseende Acrouds tidigare férvarv av Voonix ApS, Matching
Visions Ltd och Traffic Grid Ltd for att reglera 4 miljoner euro av den totala earn-out-betalningen
om 9 miljoner euro genom en kontantbetalning om 2,25 miljoner euro samt en skuldsattnings-

till-egenkapital-omvandling om 1,75 miljoner euro, betald genom en riktad kvittningsemission av

aktier i Acroud.

Samma dag utfardade Acroud l6ftesbrev till saljarna avseende den dterstdende skulden om

5 miljoner euro. Acroud ger sdljarna ratt att kopa och sdaljarna ger Acroud ratt att salja 40% av
det totala antalet aktier i Voonix ApS, Matching Visions Ltd och Traffic Grid Ltd med betalning
genom kvittning mot I6ftesbrev. Saljarna kan utnyttja képratten och Acroud kan utnyttja sdaljratten

endast efter att Acroud har aterlost sitt utestdende obligationsldn 2022/2025 i sin helhet.

e Den 3 augusti 2023, Styrelsen for Acroud har i enlighet med det Skriftliga Férfarandet beslutat
att genomféra en riktad nyemission av 36 241 424 aktier fér ett sammanlagt belopp om cirka
71,6 SEK miljoner.

Teckning av aktier i riktad Nyemissionen sker mot kontant betalning, betalning med

apportegendom eller genom kvittning enligt vad som anges nédrmare nedan:

1. 11 139 240 aktier har emitterats till Trottholmen AB och Strategic Investment A/S

mot kontant betalning om totalt 22 SEK miljoner.
2. 10 284 594 aktier har emitterats till PMG Group A/S, SMD Group Ltd och Double Down
Media LTD mot betalning genom kvittning av fordringar pé tillaggsképeskillingar om totalt

1 750 000 EUR enligt ett aktiedverlatelseavtal ingdnget mellan Acroud och tecknarna.

3. 2159 363 aktier har emitterats till Trottholmen AB mot betalning genom kvittning av

ett aktiedgarldn om cirka 4,3 SEK miljoner.

12 658 227 aktier har emitterats till Trottholmen AB och Strategic Investment A/S mot

betalning med apportegendom bestdende av Obligationer om totalt 25 SEK miljoner.

e Den 28 september 2023 meddelade Acroud att Tricia Vella avgick som ekonomichef.
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JUL - SEP JAN-SEP

KEUR
Intéikter 9868 6683 48% 29449 20886 41% 39468 44%
Omsattningstillvaxt, % 48% 4% 44pp 41% 15% 26pp 44% 12pp
Sr:?s‘g’;it;'jngstmvaxt % (16.5%) 2.1% (18.6pp)  (21.7%) 10.6%  (32.3pp)  (17.3%)  (27.9pp)
EBITDA 945 1496 (37%) 3647 5547 (34%) 5990 (6%)
EBITDA-marginal, % 10% 22% (12pp) 12% 27% (15pp) 15% (8pp)
Justerad EBITDA 1175 1496 (21%) 4930 5080 (3%) 7 422 21%
ﬂ;ﬁgfgglﬁf”m' 12% 22%  (10pp) 17% 24% (7pp) 19% (3pp)
Resultat efter skatt (1874) (589)  (218%) (23 199) 1843 (1359%) (43464) (3 025%)
2‘;:;‘?::5':)%25:; (0.012)  (0.005)  (140%)  (0.161) 0.014 (1250%)  (0.283) (2 673%)
i‘;‘féf;‘f(‘i{fsu'“’t (753) (188)  (301%) (1 865) 951  (296%)  (1301)  (290%)
{Jukstti:r(c;:‘tr:rsﬁltts?d%iring) (0.005)  (0.001)  (400%)  (0.013) 0.007  (286%)  (0.008)  (260%)
Nettizoehaull / [usiarese 2.2 3.1 (29%) 2.2 3.1 (29%) 2.2 (29%)

EBITDA rullande 12 man

Elew Depositing 33792 114% 282294 102 464 176% 366 380 172%
ustomers (NDCs)

Organisk EBITDA-

o (89%) 19% (108pp) (69%) (57%)
tillvaxt
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Kvartal 3 har varit en utmanande period med ménga
foérandringar inom organisationen som har haft sin

paverkan. Under kvartalet har var grupp levererat:

* 9,9 miljoner euro i intdkter, vilket motsvarar en tillvaxt

p& 48% jamfort med foregdende dar,

¢ 1,2 miljoner euro i EBITDA (exklusive engdngsposter),
vilket motsvarar en minskning pd& 21% jamfort med

foregdende ar, och

e 72 270 nya insattande kunder (NDCs) till vara partners,

vilket motsvarar en tillvaxt pd 114% jamfort med féregéende ar.

Resultaten for kvartal 3 @r en besvikelse, men det var
forvantat. Vara resultat péverkas ocksd av sportresultat,
som hade en stor negativ inverkan i september dar manga
favoriter vann. Med det sagt sdé visar de underliggande

nyckeltalen fortsatt styrka.

De stora forandringarna vi har gjort i féretaget har nu satt

sig under kvartal 3. Till skillnad frén arstiderna ar Acroud nu
p& vag mot ljusare tider i arets sista kvartal. Ett gott resultat
i oktober stétmmer 6verens med vad vi kommunicerade i den
senaste rapporten. Det vill sGdga, vart arbete kommer att borja

bara frukt i kvartal 4.

Tack vare det harda, forberedande arbetet under kvartal 2
har vi nu kunnat avsluta dessa transaktioner under kvartalet,
vilket har lett till att Acroud minskat sitt obligationslan med
25 miljoner SEK, eventuella évervaganden minskade fran
25,8 miljoner EUR till 3,7 miljoner EUR och skulder till
aktiedgare reducerade till noll jamfort med férra kvartalet.
Vi har ocksé minskat det kortfristiga kassautflédet fran drygt
6,8 miljoner EUR till 600 tusen EUR.

Vi har ocksd genomfért ytterligare kostnadsbesparingar.
Denna gang pd koncernnivd, dar vi nu fokuserat pé
att effektivisera vér ekonomifunktion fér att forbattra

kostnadskontrollen inom de olika verksamhetsomradena.

Efter kvartalets slut har Tricia, var CFO, beslutat att ga vidare
i sin karridar. Jag tackar henne for hennes insatser, men jag
ar mycket glad over att valkomna Andrzej till Acroud som

koncernens nya CFO.

ACROUD AB (PUBL)
+356 9999 6019

ORG NR: 556693-7255

()erouD

info@acroud.com

Andrzej Mieszkowicz har omfattande erfarenhet av
att leda ekonomiavdelningar inom teknik- och tillvaxt-
foretag. De senaste sex @ren har han arbetat for foéretag
inom iGaming-industrin, sésom Cherry AB Group, The Mill
Adventure och nyligen som CFO for det bérsnoterade
Lady Luck Games. Andrzej har en masterexamen i
internationell ekonomifradn Ekonomiska universitetetiPrag,
ar en kvalificerad ACCA-medlem och har en auktoriserad
CPA-titel. Jag ar 6vertygad om att han kommer att bidra
positivt till bade foretagets kultur men ocksa var struktur

och framatanda.

Vi bestdr nu av en grupp féretag dar all personal har béade
passionenochtydligaincitamentforatt framgéngsriktdriva
sina respektive féretag och bidra till Acrouds férbattrade

lIdnsamhet och 6kat aktiedgarvarde.

Join The Ride!

Robert Andersson
November 9, 2023
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Intakter

Intakterna for tredje kvartalet 2023 uppgick till 9 868 (6 683)
tusen EUR, en 6kning med 48% jamfért med tredje kvartalet
2022. Denna 6kning beror framst pd intdkterna fran férvarvet
av Acroud Media under fjarde kvartalet 2022. Intakterna i
iGaming Affiliation-verksamheten utgjordes av 58% (45%) av
de totala intakterna och intdkterna i SaaS-segmentet utgjordes
av 42% (55%) av de totala intdkterna. Antalet New Deposition
Customers (NDC - nya insattningskunder) under tredje kvartalet
2023 som levererades till vara kunder uppgick till 72 270 (33
792) NDC. iGaming Affiliation leder den drliga tillvaxten pd
114% i NDC-utvecklingen inklusive det senaste forvarvet. NDC
som levereras av natverksbaserad SaaS-verksamhet har 6kat
med 51% jamfort med féregdende ar och med 14% jamfért med
foregdende kvartal.
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B iGaming Affiliation segmentet

Kostnader

Saas segmentet

De totala rorelsekostnaderna for tredje kvartalet 2023, inklusive
jamforelsestérande poster, uppgick till 8 923 tusen EUR jamfort
med 5 211 tusen EUR samma kvartal féregaende ar. Okningen
beror framst pd en 6kning av kostnader fér betalda medier

i samband med forvarvet av Acroud Media Ltd under fjarde
kvartalet 2022. Personalkostnaderna 6kade jamfért med
samma kvartal forra @ret och uppgick till 1 120 (820) tusen
EUR. Okningen av personalkostnaderna kan éven tillskrivas

till det nya férvarvet. Jamfoért med andra kvartalet 2023 har
personalkostnaderna, inklusive jamforelsestérande poster,
minskat med 4% fran 1 165 tusen EUR under andra kvartalet
2023 till 1 120 tusen EUR under tredje kvartalet 2023. Om vi
exkluderar jamforelsestérande poster har personalkostnaderna
o6kat med 3% fran 1 090 tusen EUR under andra kvartalet 2023
till 1 120 tusen EUR under tredje kvartalet 2023. Denna 6kning
kan framst tillskrivas medieverksamheten.

Ovriga externa kostnader (7 505 tusen EUR), exklusive
jamforelsestorande poster, har 6kat varje ar pa grund
av stora kostnader for betalda medier som hdrleddes av
forvarvet. Jamfort med andra kvartalet 2023 har 6vriga
externa kostnader varit mycket liknande. Faktum &r att
under tredje kvartalet 2023 minskade 6vriga externa
kostnader, exklusive jamférelsestérande poster, endast med
1%. Jamforelsestorande poster under tredje kvartalet 2023
var relaterade till engdngskostnader p&d 230 tusen EUR i
samband med det skriftliga férfarandet under det utestdende
obligationslédnet som ndmndes i "Vasentliga handelser
under kvartalet” pd sidan 3 i denna rapport och 891 tusen
EUR i amorterad obligationsinlésenavgift och rabatt- och
valutaeffekter.

kEUR

Lonsamhet

Justerat resultat fére rantor och skattemdssiga avskrivningar
(EBITDA) p& koncernnivé uppgick till 1 175 (1 496) tusen

EUR, vilket resulterade i en minskning med 21% jamfort med
foregdende ar. Minskningen ar framst ett resultat av 6kade
kostnader under tredje kvartalet 2023 for att forbattra
intaktstillvaxten inom betald mediaverksamhet. Justerat
EBIDTA minskade ocksd med 27% frén féreg@ende kvartal,
framst pd grund av en minskning av intakterna fran iGaming
Affiliation p& grund av lagsdsong inom idrott.

Resultatet efter skatt under tredje kvartalet uppgick till -1
874 (-589) tusen EUR. Vinsten som justerats fér ovan némnda
engdngskostnader uppgick efter skatt till -753 (-188) tusen
EUR. Minskningen d&r ett resultat av lagre EBITDA och hdgre
amorteringskostnader.

Resultatet per aktie (EPS) efter utspddning uppgar till -0,012
(-0,005). Justerat EPS efter utspadning uppgar till -0,005
(0,001). Efter forvarvet av Acroud Media Ltd, med verksamhet
iStorbritannien, arbetar koncernen nu med en effektiv skattesats
pad cirka 20%.
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Under tredje kvartalet 2023 uppgick intékterna fran iGaming Affiliation till 5 756
(3 029) tusen EUR, vilket motsvarar en 6kning med 90% jamfort med féregdende

ar, men dndd en minskning med 15% jamfért med féregdende kvartal till f6ljd av

lagsdsong inom sport. Den arliga intaktstillvaxten beror framst p& det senaste
forvarvet som genererade en total omsdattning pd 4 345 tusen EUR under detta
kvartal.

Omsattningstillvaxten fortsatter eftersom vi fortsatter att diversifiera vara intakts-
kallor och vér riskprofil och dnnu mer i och med férvérvet av Acroud Media Ltd
och inférandet av verksamheten fér betalda medier samt mediapartner. Denna
verksamhet ger ett vertikalt stéd till Acrouds expansion av sportvadslagning,
vilket ger betydande dterkommande intdkter fran sportvadslagning frén négra
av vdarldens mest framstdende leverantdrer av sportvadslagning. Detta ligger i
linje med Acrouds strategiska agenda att skapa en profil med lagre volatilitet
och en stabilare intadktsgenerering och I6nsamhet. Detta kommer ytterligare att
stdrka bolagets arbete med att utveckla en affdarsverksamhet med laga risker
och hog tillvaxt eftersom de férvarvade tillgdngarna anvénder IMBC (intelligenta
funktioner for kép av media) i stallet fér att vara beroende av SEO-algoritmer.

Social och samhallsgruppbaserad affiliation (The Gambling Cabin) genererade
4% (13%) av affiliationsintdkterna for tredje kvartalet 2023. Verksamheten for
SEO-affiliation genererade 21% av affiliationsintakterna for tredje kvartalet
2023 (83% under tredje kvartalet 2022) medan verksamhet for betalda medier
genererade 75% av affiliationsintdkterna for tredje kvartalet 2023 (4% under
tredje kvartalet 2022) framst genom forvarvet av Acroud Media Ltd.

Intaktsutveckling Justerad EBITDA-utveckling NDC-utveckling
iGaming Affiliation-segmentet iGaming Affiliation-segmentet iGaming Affiliation-segmentet
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Antalet New Depositing Customers (NDC - nya
insattningskunder) i iGaming-segmentet uppgick till

53 478 (21 375) under tredje kvartalet 2023. Férvarvet

har i sig genererat 89% av totala NDC under perioden.

Vi forvdantar oss att dessa kommer att fortsatta vaxa
eftersom de underliggande nyckeltalen pa vara webbplatser
visar positiva trender, sdrskilt med det senaste forvarvet

samt hégsdsongen for sport under de kommande manaderna.

Intékter under tredje kvartalet 2023 fran intdktsandelar
uppgick till 78% (38% under tredje kvartalet 2022),
huvudsakligen intékter fran intaktsandelar som Acroud
Media Ltd bidrog med under perioden. | &r har ett sddant
forvarv redan bidragit med 6ver 13 miljoner EUR till den
totala koncernomsattningen, varav 80-85% kommer fran
intaktsandelar. Detta ligger i linje med Acrouds strategiska
agenda att skapa en profil med lagre volatilitet med en
stabilare intdktsgenerering och ger féretaget en mer
langsiktig stabilitet.

Justerad EBITDA for iGaming Affiliation under kvartalet
uppgick till 1 383 tusen EUR, vilket motsvarar en 6kning
med 25% jamfort med foregdende ar och 12% jamfort
med EBITDA under féregéende kvartal. EBITDA-marginalen
(justerad for engadngskostnader) under tredje kvartalet
2023 uppgick till 24%.

i woup ACROUD AB (PUBL) ORG NR: 556693-7255
4 n’ +356 9999 6019 info@acroud.com

Intakts-
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Acroud has two Saa$S solutions as part of its product offering:
Subscription-model and Network-model.

. The Subscription model offers pure Saa$S products built
specifically for other affiliates and content creators to
track their operational KPIs performance with the goal
of increasing their growth and profit potential.

. The Network model provides to affiliates and content
creators a similar product as the Subscription model, plus
access to a large pool of clients, deals and campaigns
that would otherwise be out of their reach.

SaaS-segmentet registrerade intadkter pd 4 112 tusen EUR,
vilket resulterade i en 6kning med 13% jamfért med féregdende
ar, men en 6kning med 18% jamfért med andra kvartalet 2023.
Intékterna fran abonnemangsmodellen uppgick till 277 tusen
euro och var i linje med bade foreg@ende ar och féregdende
kvartal. Intdkterna fran ndatverksmodellen uppgick till 3 835
tusen EUR, vilket aterspeglar en 6kning fran féregdende
kvartal med 20% och en 6kning frén féregaende ar med 13%.

Antalet New Depositing Customers (NDC — nya ins&ttnings-
kunder) som levererades till kunderna via natverksmodellen
6kade frén foregdende kvartal med 14% till 18 792 och 6kade
jamfoért med samma period forra dret med 51% (12 417).

De konsekventa 6kningarna av NDC i SaaS-segmentet
forvantas leda till intaktsékningar under kommande kvartal.

Antalet intadktsgenererande enheter (RGU) som mdter antalet
kunder som servades och fakturerades av vart SaaS-segment
under tredje kvartalet 2023 var fortfarande liknande féregdende
kvartal och uppgick till 429. Detta motsvarar en 6kning pé& 9%
frédn féregdende ar.

EBITDA i SaaS-verksamheten uppgick till 252 tusen EUR, vilket
motsvarar en minskning frén féoregédende kvartal med 46% frén
EBIDTA p& 463 tusen EUR som rapporterades under andra
kvartalet 2023.

f ,woup ACROUD AB (PUBL) ORG NR: 556693-7255
[
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Finansiell stallning
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Likviditet och finansiell stallning

| slutet av perioden var koncernens rdntebdrande nettoskuld 16 630 tusen EUR, jamfért med
19 151 tusen EUR i slutet av tredje kvartalet 2022. Den darliga férandringen i den rdntebdarande
nettoskulden kan framst tillskrivas en minskning av obligationens redovisade varde till foljd av
obligationens konvertering till eget kapital pad 25 miljoner kronor som férklaras i "Vasentliga
handelser under kvartalet” pé sidan 3 i denna rapport. Dessutom konverterades skulderna fran
aktiedgarladnet ocksa till eget kapital, vilket ytterligare minskade koncernens nettoskuld. Slutligen
pdaverkades koncernens nettoskuld av en dkning av leasingskulder (200 kKEUR) och en minskning av
likvida medel (174 KEUR) jamfért med samma kvartal férra aret. Acrouds nuvarande bruttoskuld
uppgér till 211 miljoner kronor, varav obligationer uppgér till 198 miljoner kronor. Omréknat med
balansdagskursen uppgar obligationslénet till 16 834 tusen EUR.

Per den 30 september 2023 ar nettoskuld/justerad EBITDA 2,2x, vilket redan ar lagre an Acrouds
langsiktiga mél om en maximal rantebdrande nettoskuld/justerad EBITDA pd 2,5x 6ver tid. Under 2023
och darefter kommer bolaget att fortsatta sitt arbete med att uppratthalla denna nettoskuld/EBITDA.

Vid slutet av tredje kvartalet 2023 hade bolaget inte langre skulder for villkorad tillaggskopeskilling i
samband med tidigare forvarv eftersom dessa antingen delvis betalades, omvandlades till definitiva
skulder eller skrevs av. Vid slutet av detta kvartal uppgick totala definitiva skulder till 2 997 kEUR
(9 853). Den huvudsakliga forandringen jamfért med samma kvartal féregéende ar ar relaterad

till tillaggskopeskillingen avseende PMG Group och The Gambling Cabin samt de skuldebrev som
emitterats till sdljarna av PMG Group. Mer detaljerad information om férdndringen av avsattningar
under kvartalet finns i "Vdsentliga héndelser under kvartalet" pa sidan 3 i denna rapport.

Det utestéende obligationslanet vid rapportperiodens slut forfaller till betalning i juli 2025. Det
redovisas darfor under langfristiga skulder i balansrdkningen i denna delarsrapport.

Under det andra kvartalet 2022 har Acroud framgdngsrikt placerat 225 miljoner kronor i seniora
obligationer med rérlig ranta hos investerare i Europa och har ocksé framgéngsrikt slutfért inlésen
fore forfallodagen av den gamla obligationen under juli 2022. Dessutom har Acroud under tredje
kvartalet 2023 framgdangsrikt konverterat 25 miljoner kronor i obligationer till eget kapital.
Omrakningseffekten av att konvertera obligationslanet och vissa kassafléden fran SEK till

EUR i slutet av tredje kvartalet 2023 var -412 (308) tusen EUR, vilket péverkade nettot av
finansiella poster. Bolagets likvida medel vid utgdngen av tredje kvartalet 2023 uppgick till

1624 (1 798) tusen EUR.

Soliditeten var 46 (56) procent och eget kapital var 25 621 (43 482) tusen EUR per den

30 september 2023. Bolaget genomfor kvartalsvisa nedskrivningstester for att bedéma om

det finns ndgon goodwillnedskrivning. Under andra kvartalet 2023 redovisade koncernen en
engdangskostnad for nedskrivningar pd 20 miljoner EUR relaterade till tillgadngar som hdrrér
frdn Net Gamings (tidigare namnet pd Acroud) férvarv av Highlight Media-verksamheten 2016,
vilket forklarar minskningen av eget kapital jamfort med tredje kvartalet 2022.
Nedskrivningstester under tredje kvartalet 2023 resulterade inte i ytterligare nedskrivningar.

ACROUD AB (PUBL) ORG NR: 556693-7255 Kv3 2023, Kvartalsrapport
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Ovrig information

Moderforetaget

Acroud AB dar koncernens yttersta moderféretag (nedan kallat "féretaget” eller "moderféretaget”) och registrerades i Sverige

den 14 december 2005. Féretagets aktier har varit noterade pd Nasdaq First North Premier Growth Market sedan juni 2018.

Koncernens finansiering sker i moderféretaget via en obligation som ar registrerad pa féretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm.
Under andra kvartalet 2023 erh6ll moderféretaget utdelningar frén dotterféretagen som uppgick till 1.3 (0.7) miljoner EUR.

Relevanta risker och osdkerhetsfaktorer

Acroud dar utsatt for ett antal affarsmdssiga och finansiella risker. Riskhanteringen inom Acroud Group syftar till att identifiera,
kontrollera och minska riskerna. Detta uppnds utifrdn en sannolikhets- och konsekvensbedémning. Riskbedémningen ar
ofor rad fran den riskprofil som presenterades pd sidorna 16, 28 och 66-68 i drsredovisningen fér 2022.

Sasongsvariationer

Acroud pdverkas av sdsongsvariationer, sarskilt inom segmentet iGaming Affiliation, dér intdkterna under det forsta kvartalet
(jan—-mar) och det fjadrde kvartalet (okt—dec) &r ndgot hogre, medan de ar relativt ldgre under det andra kvartalet (apr—jun)
och det tredje kvartalet (jul-sep). Intadkternas sdsongsvariationer foljer det normala ménstret féor iGaming-branschen.

P ceoup ACROUD AB (PUBL) ORG NR: 556693-7255 Kv3 2023, Kvartalsrapport
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Koncernens rapport over totalresultatet

01/07/2023 01/07/2022 01/01/2023 01/01/2022

Belopp i kKEUR 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Nettoomsdttning (not 2, 3) 9 868 6683 29 449 20 886
Summa intdkter 9868 6683 29 449 20886
Aktiverat arbete for egen rakning - 111 7 828
Ovriga externa kostnader (7 735) (4 502) (22 368) (13 892)
Personalkostnader (1120) (820) (3274) (2670)
Ovriga rérelseintakter - 24 - 466
Ovriga rérelsekostnader (68) - (167) (71)
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 945 1496 3647 5547
Avskrivningar (1 280) (571) (3606) (1 755)
Nedskrivning av goodwill (not 9) - - (20 000) -
Roérelseresultat (EBIT) (335) 925 (19 959) 3792
Ranteintakter och liknande poster 2 4 6 12
Réantekostnader och liknande poster (983) (1493) (3 124) (2 658)
Ovriga finansiella poster (469) 317 293 1186
Omvdardering av tillaggskoépeskilling (not 9) - - 5 -
Resultat fran finansiella poster (1 450) (1172) (2 820) (1 460)
Resultat fore skatt (1785) (247) (22779) 2332
Skatt pé& arets resultat (89) (342) (420) (489)
Arets resultat (1874) (589) (23 199) 1843
Resultat per aktie (EUR) (0.012) (0.005) (0.161) 0.014
Resultat per aktie efter utspdadning (EUR) (0.012) (0.005) (0.161) 0.014
Ovrigt totalresultat, intékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Valutakursdifferenser vid omrakning av utléndska verksamheter (100) (30) (157) (45)
Ovrigt totalresultat for aret (100) (30) (157) (45)
Summa totalresultat fér aret (1974) (619) (23 356) 1798
Vinster som kan tillskrivas :
Bolagets dgare (2.003) (589) (23 328) 1843
Innehav utan bestémmande inflytande 129 - 129 -

(1874) (589) (23199) 1843
Summa totalresultat som kan tillskrivas :
Bolagets dgare (2 041) (619) (23 423) 1798
Innehav utan bestdmmande inflytande 67 - 67 -

(1974) (619) (23 356) 1798
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i kEUR 30/09/2023 30/09/2022 31/12/2022

Tillgdngar

Anléggningstillgdngar

Goodwill 21324 51 080 41324
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 25 509 16 879 28 885
Nyttjanderattstillgédngar 485 306 652
Materiella anléggningstillgangar 172 195 194
Innehav i intresseféretag 1 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 15 86 84
Uppskjutna skattefordringar 229 275 229
Summa anlédggningstillgangar 47 735 68 822 71369

Omsattningstillgédngar

Kundfordringar 2539 2421 3219
Ovriga fordringar 1355 3139 375
Skattefordran 205 - 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 440 1971 2293
Likvida medel 1624 1798 2416
Summa omséttningstillgdngar 8163 9329 8508
Summa tillgéngar 55 898 78 151 79 877

Eget kapital och skulder

Eget kapital (not 5) 25621 43 482 24319

Langfristiga skulder

Uppléning (not 6) 16 834 19 102 18912
Skulder till aktiedgare 3443 1415 4017
Uppskjutna skatteskulder = 382 378
Ovriga skulder 21381 7043 21 401
Leasingskulder 280 172 433
Summa léngfristiga skulder 22938 28114 45 141
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 880 419 151
Skatteskulder 1360 675 944
Ovriga skulder 2485 3376 6623
Leasingskulder 218 126 205
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2396 1959 2 494
Summa kortfristiga skulder 7 339 6 555 10 417
Summa eget kapital och skulder 55 898 78 151 79 877
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt ) Balanserat Innehav utan Summa

tillskjutet Ovriga resultat inkl. bestdmmande eget
Belopp i kKEUR Aktiekapital kapital Reserver Reserver arets resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital, 1 Jan 2022 3280 24981 2683 - 11003 41947 - 41947
Transaktioner med dgare:
- Nyemission av egna aktier som 170 986 - - - 1156 - 1156
emitterats som betalning vid férvarv
- Aktierelaterade ersattninga - vardet - 77 - - - 77 - 77
av ersdttningar till anstallda
- Utdelning - - - - (343) (343) - (343)
Arets resultat - - - - (18 421) (18 421) - (18 421)
Arets 6vriga totalresultat - - (97) - - 97) - 97)
Utgéende eget kapital, 31 Dec 2022 3450 26 044 2586 - (7 761) 24319 - 24319
Ingaende eget kapital, 1 Jan 2023 3450 26 044 2586 - (7 761) 24319 - 24319
Transaktioner med dgare:
- Aktierelaterade ersattninga - vardet - 23 - - - 23 - 23
av ersdttningar till anstallda
- Utdelning - - - - (501) (501) - (501)
Arets resultat - - - - (67) (67) - (67)
Arets 6vriga totalresultat - - (8) - - (8) - (8)
Utgdende eget kapital, 31 Mar 2023 3450 26 067 2578 - (8 329) 23766 - 23766
Ingdende eget kapital, 1 Apr 2023 3450 26 067 2578 - (8 329) 23766 - 23766
Transaktioner med dgare:
- Aktierelaterade ersattninga - vardet - 21 - - - 21 - 21
av ersattningar till anstallda
- Utdelning - - - - (100) (100) - (100)
Arets resultat - - - - (21 258) (21 258) - (21 258)
Arets 6vriga totalresultat - - (49) - - (49) - (49)
Utgdende eget kapital, 30 Juni 2023 3450 26 088 2529 - (29 687) 2380 - 2380
Ingéende eget kapital, 1 Jul 2023 3450 26 088 2529 - (29 687) 2380 - 2380
Transaktioner med dgare:
- Emission av egna aktier 24 1850 - - - 1874 - 1874
- Emission av egna aktier som 22 1708 - - - 1730 - 1730
ersdttning vid férvarv
- Emission av egna aktier som 32 2 460 - - - 2 492 - 2492
ersattning for konvertibelt skuldebrev
- Overforing mellan reserver - - 63 - (63) - - -
- Aktierelaterade ersattninga - vardet - 19 - - - 19 - 19
av ersdttningar till anstallda
- Utdelning - - - - (506) (506) - (506)
Arets resultat - - - - (2 003) (2 003) 129 (1874)
Arets 6vriga totalresultat - - (38) - - (38) (62) (100)
Forvarv av NCl utan - - - 5067 - 5067 14 539 19 606
férandring av kontroll
Utgdende eget kapital, 30 Sep 2023 3528 32125 2554 5067 (32 259) 11015 14 606 25621
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital (fortsatta)

| augusti 2023 redovisades ett innehav utan bestammande inflytande ("NCI") utan férandring av kontroll
som uppgick till 14 539 kEUR, relaterat till féljande dgarintressen:

1. 49% andel i Acroud Media Limited ("AML")
2. 49% andel i Acroud Sports Limited ("ASL")
3. 40% andel i Power Media Group ("PMG")

Den andra reserven pad 5 miljoner EUR representerar skillnaden mellan borttagande fran balansrdkningen av finansiella
skulder for villkorad tillaggskopeskilling for AML, ASL och PMG och redovisning av NCI fér de sistndmnda enheterna.
Frédn augusti 2023 tilldelas en del av vinsten/(férlusten) samt den 6vriga totalresultatet for perioden till NCI, vilket for
augusti och september uppgick till en vinst p& 129 kEUR respektive en forlust p&d 62 kEUR.
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Koncernens rapport over kassafloden

01/07/2023 01/07/2022 01/01/2023 01/01/2022
Belopp i kKEUR 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt (1785) (247) (22 779) 21332
Justeringar for ej kassaflédespéverkande poster samt poster
som inte ingér i den I6pande verksamheten
Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1280 571 3606 1755
Nedskrivning av goodwill (not 9) - - 20 000 -
Valutakursdifferenser pé finansiella fordringar och skulder 367 (346) (453) (1 230)
Kostnader for aktierelaterade program 19 27 63 80
Resultat fran forsaljning av évriga tillgédngar (20) - (20) (446)
Omvdardering av tillaggskopeskilling - - (5) -
Rdantekostnader och liknande poster 983 1493 3124 2658
Rdanteintakter och liknande poster (2) (4) (6) (12)
Betald skatt (51) (50) (577) (211)
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 322 (271) 274 (484)
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder (238) (91) 323 (385)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 875 1082 3550 4 057
Investeringsverksamheten
Betalningar vid férvérv (897) - (897) -
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar (10) (65) (32) (151)
Férvarv av immateriella anldggningstillgéngar (158) (402) (485) (1619)
Intakter frén férsaljning av investeringar 410 - 410 -
Aterbetalning av villkorad tillaggsképeskilling (2607) - (2 607) -
Betalning av uppléning - (1101) - (2 375)
Férsaljning av 6vriga tillgdngar 206 290 499 1302
Kassafléde fran investeringsverksamheten (3 056) (1278) (3112) (2843)
Financing activities
Intaikter fran emission av aktier 1874 - 1874 -
Likvid frén emission av obligation - 12 092 - 12 092
Emissionskostnader - (751) - (751)
Aterbetalning av uppléning - (10 333) - (11 443)
Utbetalda utdelningar (506) (147) (1107) (343)
Erlagd rénta (644) (89) (1847) (773)
Erhdllen ranta 6 4 6 9
Amortering av leasingskuld (14) (69) (142) (450)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 716 707 (1216) (1659)
Arets kassafléde (1 465) 511 (778) (445)
Likvida medel vid arets borjan 3065 1240 2 416 2202
Kursdifferenser i likvida medel 17 62 (27) 35
Omklassificering till likvida medel frén évr kortfristiga placeringar 7 (15) 13 6
Likvida medel vid arets slut 1624 1798 1624 1798
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Resultatrakning — moderforetaget

01/01/2023 01/01/2022
Belopp i kKEUR 30/09/2023 30/09/2022
Nettoomséttning - 36
Summa intdkter - 36
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader (869) (272)
Personalkostnader (71) (89)
Ovriga rorelsekostnader B R
Ovriga rorelseintakter (12) 17
Total Operating expenses (952) (308)
Effekten av likvidation 246 -
Nedskrivning av investeringar (4 100) -
Rorelseresultat (4 806) (308)
Resultat fran andelar i koncernféretag 9160 2662
Rantekostnader och liknande poster (2 688) (2 600)
Ovriga finansiella poster 778 1186
Resultat efter finansiella poster 2 444 940
Skatt pa drets resultat _ -
Arets resultat 2 444 940

Balansrakning — moderforetaget

Belopp i kEUR 30/09/2023 30/09/2022 31/12/2022
Tillgéngar
Summa anléggningstillgangar 39 265 52730 52714
Summa omsattningstillgangar 2445 3858 1396
Summa tillgangar 41710 56 588 54 110
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14 361 25306 5758
Summa langfristiga skulder 23221 7 043 40 690
Summa kortfristiga skulder 4128 24 239 7 662
Summa eget kapital och skulder 41710 56 588 54 110
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1. Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprdattats i enlighet med IAS
34 Delrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS.
For detaljerad information avseende redovisningsprinciper
hanvisas till bolagets &rsredovisning 2022 (not 2).

Verkligt varde for finansiella instrument

Nar verkligt varde for en tillgéng eller skuld ska faststallas,
anvéander koncernen observerbara data i sd stor utstrackning
som mojligt i enlighet med IFRS13. Verkliga vdarden
kategoriseras i olika nivéer i en verkligt varde-hierarki baserat
pd indata som anvands i varderingstekniken enligt féljande.
For detaljerad information se arsredovisning 2022 sidan 43.

Féljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvdrde dar
redovisat varde utgdr en rimlig approximation pé verkligt
varde givet den korta I6ptiden: kundfordringar, évriga
fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga
skulder. Darutover har bolaget ett obligationsldn om 200
miljoner SEK, vilket uppgar till 198 miljoner SEK (17 198 tusen
EUR baserat pd stédngningskursen den 30 September 2023)
nar det emitteras till 95% av par. Obligationen varderas

till upplupet anskaffningsvarde och kategoriseras pd niva

2 i hierarkin for verkligt varde, baserat p& noteringar hos
madklare. Liknande kontrakt handlas pa en aktiv marknad och
kurserna dterspeglar faktiska transaktioner for jamférbara
instrument.

Organisk omsdattningstillvaxt — brygga kvartal 3 2023

Per den 30 September 2023 hade bolaget inga andra
finansiella instrument kategoriserade pd niva 2 i hierarkin for
verkligt varde. Det fanns inga 6verféringar mellan nivaerna
under 2023 eller 2022.

Kritiska uppskattningar i redovisningen

Under tredje kvartalet 2023 fortsatte ledningen att genomfora
nedskrivningsprévning av bolagets goodwill och immateriella
tillgdngar, uppdelade i fyra stdérre separata CGU:er. Ledningen
utvarderar kontinuerligt koncernens strategi mot bakgrund av
den foranderliga omvdarlden och som ett resultat av detta ses
beraknade framtida resultat regelbundet dver. Atervinnings-
vardet ar kansligt for antaganden om rimlig tillvéxt och
avvikelser frén tillvaxtplanen kan leda till nedskrivningar.
Bedémningen av vardeminskningen visar en 6kning pé& 4-9%

i den antagna driftsmarginalen 6ver en period pé& 5 ar och en
evig tillvaxttakt pd 2% foér alla enheter i verksamheten (CGUs).
De forvantade kassaflédena har diskonterats med en fére skatt
réntesats pd 15%.

2. Organisk omsattningstillvaxt

Acroud kommer kontinuerligt att investera i karnverksamheten
och i nya interna tillvaxt-satsningar for att sakerstdalla uthalligt
god organisk tillvaxt. Acrouds definition av organisk tillvaxt
baseras pd nettoomsdttning jamfoért med féregéende period
exklusive forvarv i enlighet med IFRS3 (senaste 12 mdnaderna)
och avyttringar samt valutakursroérelser.

01/07/2023 01/07/2023 01/07/2022

30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 Avvikelse
Belopp i kKEUR Tillvaxt, % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvaxt i EUR 47.7% 9 868 6683 3185
Justering fér forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet (65%) (4 345) (2) (4 343)
Total tillvéxt i EUR, exklusive forvarv samt avyttrad/nedlagd verksamhet (17.3%) 5523 6 681 (1158)
Justering fér konstant valuta 0.8% - (64) 64
Total organisk omsdattningstillvéxt (16.5%) 5523 6617 (1094)
Organisk omsdattningstillvaxt — brygga kvartal 3 2022 01/07/2022 01/07/2022 01/07/2021

30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 Avvikelse
Belopp i kKEUR Tillvaxt, % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvaxt i EUR 3.6% 6683 6 448 235
Justering for forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet 0.6% - (33) 33
Total tillvaxt i EUR, exklusive forvéarv samt avyttrad/nedlagd verksamhet 4.2% 6683 6415 268
Justering for konstant valuta (2.1%) - 130 (130)
Total organisk omsattningstillvéxt 2.1% 6683 6 545 138
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3. Intakter

Koncernens intakter for det tredje kvartalet 2023 och det tredje kvartalet 2022 férdelade sig vidare enligt foljande:

01/07/2023 01/07/2022 01/01/2023 01/01/2022
Belopp i kKEUR 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Intdktsférdelning per vertikal inom iGaming Affiliate-segmentet
Casino 306 1555 1617 4704
Poker 562 891 1896 2625
Sports Betting 4 888 577 15063 1791
Ovriga affiliation-vertikaler - 6 4 77
Summa intdkter i iGaming Affiliate-segmentet 5756 3029 18 580 9 197
Intdktsférdelning per vertikal inom SaaS
Natverksmodellen 3835 3379 10 016 10 863
Prenumerationsmodellen 277 275 853 826
Summa intdkter inom SaaS 4112 3654 10 869 11 689
Summa fér koncernintakter 9 868 6 683 29 449 20 886

4. Segmentrapportering

Ledningen har faststallt de operativa segmenten baserat pd de rapporter som har granskats av verkstdllandedirektéren och
som anvdnds for strategiska beslut. Verkstallande direktéren har ocksd utsetts till hogste verkstdllande beslutsfattare i enlighet
med definitionen i IFRS 8.

Koncernens verksamhet ar huvudsakligen indelad i tvéd segment, iGaming Affiliation och SaaS. | féljande sammanfattning beskrivs
verksamheten inom vart och ett av koncernens segment for vilka information ska l[dmnas:

e iGaming Affiliation-segmentet omfattar Acroud AB:s underliggande affiliate-verksamhet som innehédller casino-, poker- och
betting-branscher. | detta segment levererar Acroud hégkvalitativt innehéll, sékmotoroptimering, betalda mediestrategier och
banbrytande tekniska forbattringar till sina dotterbolagstillgéngar, vilka anvénds for att generera vardefull trafik och new
depositing customers till v@ra partners.

e SaaS-segmentet innefattar affarslésningar for Software as a Service. Genom Saa$ erbjuder koncernen en affdarslésning som
gor att kunderna kan géra battre analyser av och tjana mer pengar pd sina trafikkallor. Acroud AB ocksd ger medieskapare
(webbsajtaffiliates, bloggare, youtubers osv.) tillgang till en stor pool av spelkampanjer som annars ar utom rdackhall for dem,
unik mjukvara, verktyg och en enda betalning/kontakt for all affiliationverksamhet.

Den verkstdllande direktéren anvéander i forsta hand ett matt pd justerat resultat fore rénta, skatt, nedskrivningar och amortering
(EBITDA) for att bedéma rérelsesegmentens resultat. Men han fér ocksé information om segmentets intakter och tillgéngar péa
manadsbasis. Rantor och liknande intdkter och kostnader samt andra finansiella tillgédngar fordelas inte péd segment, eftersom
denna typ av verksamhet drivs av den centrala finansfunktionen, som férvaltar koncernens kassaposition. Det fanns inga
intersegmentala intdkter under dret.

De belopp som lamnas till verkst&llande direktéren med avseende pé totala tillgédngar och totala skulder varderas pd ett satt
som Overensstdmmer med de finansiella rapporterna. Segmenttillgdngar bestar huvudsakligen av goodwill, 6vriga immateriella
tillgangar, nyttjanderatter, materiella anldggningstillgangar, évriga langfristiga fordringar, kundfordringar och andra fordringar samt
likvida medel; segmentskulder bestér huvudsakligen av handels- och andra skulder samt leasingskulder. Inkomstskattefordringar
och -skulder samt rantebdrande skulder férdelas inte pd segment eftersom de férvaltas av kassafunktionen.

Vissa tillgéngar och skulder relaterade till koncernens moderbolag, Acroud AB, anses vara forvaltade av koncernens finansfunktion
och klassificeras darfér i den oférdelade kategorin. Uppgifter for att upprdtta segmentrapportering pad geografisk basis finns inte
tillgangliga och kostnaderna foér att ta fram sadan information foér att inkludera den i rapporten anses vara alltfér héga.
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Beloppi kEUR Jul - Sep 2023 Jul - Sep 2022
iGaming n iGaming n

Affiliation SaaS Oférdelad Summa Affiliation SaaS Ofdrdelad Summa
Externa Intdkter 5756 4350 - 10 106 3029 3654 - 6683
Mellan segmenten Intakter - (238) - (238) - - - S
Segmenten Intdkter 5756 4112 - 9868 3029 3654 - 6683
Ovriga externa kostnader (3 685) (3 543) (507) (7 735) (1575) (2 859) (68) (4 502)
Personalkostnader (655) (314) (151) (1120) (430) (254) (136) (820)
Ovriga rorelseintakter/(kostnader) (45) 3) (20) (68) 86 (2) 51 135
EBITDA 1371 252 (678) 945 1110 539 (153) 1496
Avskrivningar (1120) (160) - (1 280) (431) (140) - (571)
EBIT 251 92 (678) (335) 679 399 (153) 925
Ranteintakter och liknande poster - - 2 2 - - 4 4
Réntekostnader och liknande poster - = (983) (983) - - (1493) (1493)
Ovriga finansiella tillgangar (76) - (393) (469) - - 317 317
Resultat fore skatt 175 92 (2052) (1785) 679 399 (1325) (247)
Skatt pa arets resultat - - (89) (89) - - (342) (342)
Arets resultat 175 92 (2 141) (1874) 679 399 (1667) (589)

Vasentliga icke kassaflédespdverkande poster

Valutakursvinster netto/

(valutakursférluster netto) (76) - (393) (469) (4) - 321 317
Tillgéngar och skulder

Segmenttillgédngar 41768 12170 - 53938 63 966 12911 - 76 877
Oférdelade tillgangar - - 1960 1960 - - 1274 1274
Summa tillgangar 41768 12170 1960 55 898 63 966 12911 1274 78 151
Tillagg till anlaggningstillgéngar 165 3 - 168 467 - - 467
Segmentskulder (6333) (1451) = (7 784) (4 986) (7 506) - (12 492)
Oférdelade skulder - - (22 493) (22 493) - - (22177) (22 177)
Summa skulder (6333) (1 451) (22 493) (30 277) (4 986) (7 506) (22177) (34 669)
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Beloppi kEUR Jan - Sep 2023 Jan - Sep 2022

Aﬁﬁ::::g SaaS Oférdelad Summa A'gﬁ:;:g SaaS Oférdelad Summa
Externa Intakter 18 580 11 815 - 30395 9197 11 689 - 20 886
Mellan segmenten Intdkter - (946) - (946) - - - =
Segmenten Intakter 18 580 10 869 - 29 449 9197 11689 - 20 886
Ovriga externa kostnader (12 816) (8 770) (782) (22 368) (4372) (9329) (191) (13 892)
Personalkostnader (1 895) (910) (469) (3274) (1483) (776) (411) (2 670)
Ovriga rorelseintakter/(kostnader) (135) (12) (13) (160) 1204 3 16 1223
EBITDA 3734 1177 (1264) 3647 4546 1587 (586) 5547
Avskrivningar (3127) (479) - (3 606) (1323) (432) - (1 755)
Nedskrivning av goodwill (20 000) - - (20 000) - = = -
EBIT (19 393) 698 (1 264) (19 959) 3223 1155 (586) 3792
Ranteintdkter och liknande poster - - 6 6 - - 12 12
Réntekostnader och liknande poster (485) = (2 639) (3124) - - (2 658) (2 658)
Ovriga finansiella tillgangar (485) 1 777 293 - - 1186 1186
Omvardering av tillaggskopeskilling 280 (275) = 5 - - - -
Resultat fore skatt (20 083) 424 (3 120) (22779) 3223 1155 (2 046) 2332
Skatt pé érets resultat - - (420) (420) - - (489) (489)
Arets resultat (20 083) 424 (3 540) (23 199) 3223 1155 (2535) 1843

Vasentliga icke kassaflédespdverkande poster

Valutakursvinster netto/

(valutakursforluster netto) (485) ! m 223 } B 1186 LEse
Tillgéngar och skulder

Segmenttillgéngar 41768 12170 - 53 938 63 966 12911 - 76 877
Oférdelade tillgangar - - 1960 1960 - - 1274 1274
Summa tillgangar 41768 12170 1960 55 898 63 966 12911 1274 78 151
Tillagg till anlaggningstillgdngar 512 5 - 517 1759 11 = 1770
Segmentskulder (6333) (1451) = (7 784) (4 986) (7 506) - (12 492)
Oférdelade skulder - - (22 493) (22 493) - - (22177) (22177)
Summa skulder (6333) (1451) (22 493) (30 277) (4 986) (7 506) (22177) (34 669)
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5. Aktierelaterade ersattningar

Efter ett beslut vid en extra bolagsstdmma den 1 mars 2021 har det inrattats ett personaloptionsprogram fér nyckelpersonal,
management och ledande befattningshavare i bolaget och dess dotterbolag. Tilldelningssystemet har ett villkor for tjadnsteinkomst
pd& 3 ar. Sammanlagt har 5 600 000 personaloptioner utfardats till ledande befattningshavare, management personer och 6évriga
nyckelanstdllda vid bolaget och dess dotterbolag. Personaloptionerna utgavs vederlagsfritt. Varje personaloption innebdr en ratt
att forvarva en (1) ny aktie i bolaget under perioden den 15 mars 2024-12 april 2024.

Verkligt varde p& dagen for beviljandet beréknades med Black-Scholes varderingsmodell. Denna metod tar hénsyn till tecknings-
priset, aktiekursen pd& dagen for beviljandet, optionens giltighetstid, féorvantad aktiekursvolatilitet, férvantad utdelning och riskfri

ranta under optionens giltighetstid.

For tredje kvartal 2023 pdverkas resultatet av aktierelaterade ersattningar med 19 tusen EUR.

Antal optioner Group and Parent Company
Belopp i kEUR 30/09/2023 30/09/2022 31/12/2022
Utestdende vid arets bérjan 4325 000 5 600 000 5600 000

Tilldelade under perioden - - -

Forverkade under perioden (675 664) - (1275 000)

Totalt utestdende vid periodens slut 3649 336 5600 000 4 325 000

Kan anvéndas i slutet av perioden - - -
Vagt genomsnittlig 16senpris per option 3,25 3,25 3,25

Aterstéende viagd genomsnittlig kontraktstid (ar) 0,5 1.5 1,28
for utestédende optioner.

6. Lan och laneskuld

Uppléningen bestdr av ett obligationslan uppgdende till 220 (225) Mkr vilket uppgar till 198 Mkr vid emission till 95% av pari.

Bokfért varde och marknadsvdarde for obligationslanet uppgér till enligt féljande:

Belopp i kEUR 30/09/2023 30/09/2022 31/12/2022

Foretagsobligation

Nominellt belopp (utfardat till 95% av par) 17 198 19 786 19 521
Forutbetalda transaktionskostnader (364) (684) (609)
Uppléning 16 834 19 102 18912

Obligationen forfallerijuli 2025 och noterades for institutionell handel pd Nasdaq Stockholms féretagsobligationslista den 5 juli 2022.
Obligationen haren rérlig ranta om Stibor 3m + 9,5%. Under perioden konverterades obligationer pd 25 miljoner kronor till eget kapital,
som forklaras i "Vasentliga handelser under kvartalet” pd sidan 3 i denna rapport.

Transaktionskostnader obligationsldn

Acroud redovisar l&neskulder initialt till verkligt varde efter transaktionskostnaderna och ddarefter till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde berdknas utifrén den effektivréntemetod som anvdndes vid den initiala redovisningen. Detta innebdr
att paslag och avdrag samt direkta emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens [6ptid.
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7. Ndrstaende transaktioner

1. Fordalder och ytterst kontrollerande part

Acroud AB d&r koncernens yttersta moderféretag (nedan kallat "foretaget” eller "moderféretaget”) och registrerades i Sverige
den 14 december 2005. Féretagets aktier har varit noterade p&d Nasdaq First North Premier Growth Market sedan juni 2018.
Bolaget ar registrerat i Sverige med adress Box 7385, Stockholm, 103 91. St6rsta aktiedgare i Acroud AB ar Trottholmen AB
som per den 30 september 2023 dger 40,51% av de utgivna aktierna, i sin tur dgt av Henrik Kvick.

2. Narstdenderelationer, transaktioner och saldon

Styrelseledamdterna betraktar koncernkollegor som narstdende med hdnsyn till att de i slutdndan kontrolleras av samma parter.
De transaktioner som skett under daret ar féljande:

Belopp i kKEUR 01/07/2023 - 30/09/2023

Rock Intention Acroud Sports Matching Visions Acroud Media

Malta Limited Limited Limited Limited
Forsaljning av tjanster - - - 80
Kép av tjanster - N - 280
Konsultarvoden - 9 40 35
Totalt - 9 40 395
Belopp i kKEUR 01/01/2023 - 30/09/2023

Rock Intention Acroud Sports Matching Visions Acroud Media

Malta Limited Limited Limited Limited
Forsdljning av tjanster - - - 80
Kép av tjanster - - - 709
Konsultarvoden 356 26 40 103
Totalt 356 26 40 892

8. Stallda sakerheter

Stallda sédkerheter och éar mojliga Gtagande som harrdr fran intraffade handelser och vars férekomst bekraftas endast

av att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller
ett Gtagande som harrdr frén intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsdttning pd grund av att det
inte ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att krévas for att reglera dtagandet eller pd grund av att dtagandets
storlek inte kan berdknas med tillrécklig tillforlitlighet.

Koncern Moderféretag

Belopp i kEUR 30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022

Nettotillgangar / Aktier i dotterbolag som 39 493 52514 39 265 34729
stdllda sdkerheter for obligationsléan

Moderbolaget har som sdkerhet for fullgérande av betalning av samtliga utestdende belopp for obligationslanet, inklusive
upplupen ranta och eventuella kostnader stallt bolagets samtliga aktier i HLM Malta Limited i pant. Véardet av de pantsatta
aktierna utgdrs i moderbolaget av anskaffningsvdrdet och i koncernen vardet av summa nettotillgédngar som skulle férsvinna ur
koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant. Under denna period lades aktier i Acroud Media Limited till i stallda pantsatta
tillgangar.
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9. Jamforelsestorande poster

Tabellen nedan visar utdrag ur koncernens rapport dver totalresultat och hur den har pdaverkats av jamfoérelsestérande poster.

Resultaten for 2022 péverkades av inkomster av engangskaraktéar pd 467 tusen EUR som hanfor sig till férsdljning av tillgdngar
fran finansféretag, 150 tusen EUR som hanfor sig till ersdttningar for uppsé@gning som ligger i linje med den nya strategin samt
kostnader uppkomna vid férvdrv av Acroud Media Ltd, 18 000 tusen EUR i engéngskostnad for nedskrivning av Highlight Media,
2 932 tusen EUR i engdngskostnad for att dterspegla de berdknade tillaggskopeskillingarna hanforliga till Power Media Group

och The Gambling Cabin, 837 tusen EUR i engdngskostnader relaterade till inlésen av obligationer samt avskrivna obligationer

och 1 515 tusen EUR i gynnsamma valutakurseffekter.

Resultaten under forsta kvartalet 2023 paverkades av 10 tusen EUR hanférliga till ersdttningar vid uppségning, 17 kEUR
hanférliga till engdngskostnader som uppkommit i samband med férvarvet av Acroud Media Ltd och 141 kEUR i amorterad
obligationsinlésensavgift och rabatt samt gynnsamma valutaeffekter. Det andra kvartalet 2023 pdverkades av ytterligare
20 miljoner euro engdangsavgift féor nedskrivning av Highlight Medias verksamhet, 297 kEUR relaterat till ersattningar vid
uppségning, 417 kEUR for lankbyggning som ett resultat av en andring i redovisningsmassiga uppskattningar, 275 kEUR

i eng@ngskostnader i saumband med det skriftliga forfarandet for det utestdende obligations-ldnet som, 5 KEUR i
engdngsavgift for att dterspegla den slutliga vinstbaserade tilldggskopeskillingen relaterad till Power Media

Group och The Gambling Cabin och 657 kEUR i inl6senavgift for amorterade obligationer och rabatt samt positiva
valutaeffekter. Resultaten for tredje kvartalet 2023 var relaterade till engdngskostnader pd 230 kEUR i samband med

det skriftliga férfarandet under det utestdende obligationslédnet som ndémndes i "Vasentliga hédndelser under kvartalet”
pa sidan 3 i denna rapport och 891 kEUR i amorterad obligationsinlésenavgift och rabatt- och valutaeffekter.

01/07/2023 - 30/09/2023 01/07/2022 - 30/09/2022 01/01/2023 - 30/09/2023 01/01/2022 - 30/09/2022
Resultat Resultat Resultat Resultat
Poster som justerat for Poster som justerat fér Poster som justerat fér Poster som justerat for
. Redovisad paverkar  jamforelse- Redovisad paverkar  jamforelse- Redovisad paverkar  jamforelse- Redovisad paverkar  jamforelse-
Belopp i kEUR rapport éver jamfér- stérande  rapport éver jamfér- stérande  rapport éver jamfor- storande  rapport dver jamfor- stérande
totalresultatet barheten poster totalresultatet barheten poster totalresultatet barheten poster totalresultatet barheten poster
Ovriga externa kostnader (7 735) 230 (7 505) (4 502) - (4502) | (22368) 1161 (21207)| (13892 - (13892
Personalkostnader (1120) - (1120) (820) - (820) (3274) 85 (3189) (2 670) - (2670)
Ovriga rorelseintakter - - - 24 - 24 - - - 466 (467) (1)
Ovriga rérelsekostnader (68) - (68) - - - (167) 37 (130) - - -
EBITDA 945 230 1175 1496 - 1496 3647 1283 4930 5547 (467) 5080
Avskrivningar och (1 280) - (1 280) (571) - (571) | (23 606) 20 000 (3 606) (1 755) - (1 755)
nedskrivningar
Rérelseresultat (EBIT) (335) 230 (105) 925 - 925 | (19959) 21283 1324 3792 (467) 3325
Rantekostnader och (983) 479 (504) (1 493) 709 (784) (3124) 729 (2 395) (2 658) 709 (1 949)
liknande poster
Ovriga finansiella poster (469) 412 (57) 317 (308) 9 293 (673) (380) 1186 (1134) 52
Omvardering av - - - - - - 5 (5) - - - -
tillaggskopeskilling
Resultat fére skatt (1785) 1121 (664) (247) 401 154 | (22779) 21334  (1445) 2332 (892) 1440
Periodens resultat (1874) 1121 (753) (589) 401 (188) | (23199) 21334  (1865) 1843 (892) 951

10. Handelser efter kvartalet

Den 24 oktober 2023, Acroud meddelar att Andrzej Mieszkowicz har utsetts till koncern-CFO med verkan fran den
1 november 2023 och kommer att ingd i koncernledningen.

Andrzej Mieszkowicz har gedigen erfarenhet av att leda finansavdelningar inom teknologi- och hogtillvaxtféretag.

De senaste sex dren har han arbetat fér féretag inom iGaming-branschen, sdsom Cherry AB Group, The Mill Adventure
och nyligen som CFO for det bérsnoterade Lady Luck Games. Andrzej har en magisterexamen i internationell affdrs-
verksamhet frdn Ekonomiska universitetet i Prag, ar en kvalificerad ACCA-medlem och har en auktoriserad CPA-titel.
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Koncernens nyckeltal

01/07/2023 01/07/2022 01/01/2023 01/01/2022

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
EBITDA-marginal 10% 22% 12% 27%
Justerad EBITDA-marginal 12% 22% 17% 24%
Rérelsemarginal (3%) 14% (68%) 18%
Omsattningstillvaxt 48% 4% 41% 15%
Organisk omsattningstillvéaxt (16.5%) 2.1% (21.7%) 10.6%
Soliditet 46% 56% 46% 56%
Rantabilitet pa eget kapital (7%) (1%) (91%) 4%
Eget kapital per aktie (EUR) 0.15 0.34 0.15 0.34
Antal registrerade aktier vid periodens utgdng 172,612,188 129,659,355 172,612,188 129,659,355
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspddning 159,612,547 129,659,355 144,203,160 129,659,355
Véagt genomsnittligt antal aktier efter utspédning 170,936,076 129,659,355 155,526,689 129,659,355
Resultat per aktie (efter utspddning) (0.012) (0.005) (0.161) 0.014
Justerat resultat per aktie (efter utspadning) (0.005) (0.001) (0.013) 0.007
Borskurs per aktie vid periodens utgang (SEK) 1.7 1.83 1.7 1.83
Vinsttillvaxt per aktie (%) 140% 199% (1 250%) 67%
Organisk EBITDA-tillvaxt (89%) 19% (69%) 7%

Acroud presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utdver de konventionella finansiella nyckeltal som faststallts av

IFRS syfte att battre forstd utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Acroud-koncernen. Dock ska sddana

nyckeltal inte betraktas som ett substitut fér de nyckeltal som kravs i enlighet med IFRS. Avstdmningarna presenteras i tabeller

i drsredovisningen och ska ldsas tillsaummans med definitionerna som daterfinns nedan.
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CPA

Cost Per Acquisition — Intakter fran séa kallad "up front”-betalning fér varje individuell
betalande spelare som Acroud féormedlar till sina partners (oftast speloperatéren).

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) i relation till nettoomsdéttning.

Eget kapital per aktie, kronor

Eget kapital dividerat med antal utestédende aktier

iGaming Affiliation-segmentet

Finansiell information som rér iGaming affiliate-verksamheten, som
bestér av tre huvudsakliga vertikaler: Casino, Poker och Betting.

SaaS-segmentet

Finansiell information om SaaS-segmentet. Finansiell information som avser perioden
fore forvarvslagen baseras pd proformasiffror.

Justerad EBITDA

Redovisad EBITDA, justerad fér engdngsposter sédsom foérklaras i not 9.

Justerad vinst efter skatt

Redovisat resultat efter skatt, justerat for engdngsposter sdsom férklaras i not 9.

Antalet nya kunder som gjort sin férsta insattning hos en operatdér inom iGaming

NDC
(poker, casino, bingo, sportsbetting). NDC:er for finansvertikalen inkluderas ej.
Antalet aktiva enheter som Acroud tillhandahdller tjanster till via SaaS-segmentet.
RGU | Matching Visions vertikalen representerar RGU antalet aktiva dotterbolag som ingar

i Acrouds natverk underrapportperioden. | SaaS vertikalen representerar RGU antalet
aktiva kunder till vilka prenumerationer saldes under rapportperioden.

Organisk omséattningstillvaxt

Nettoomsdattning inom affiliateverksamhetjamfort med féregadende period exkluderat
for forvarv och avyttringar i enlighet med IFRS 3 (senaste 12 mé&naderna) samt
valutakursrorelser.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Justerad resultat per aktie

Justerad resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Réntabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Skuldsattningsgrad

Rdntebdrande skulder inklusive upplupna rantor relaterade till ldnefinansiering,
konvertibler, leasingskulder, exklusive eventuella tilldggskopeskillingar och
depositioner samt avdrag for kassa, i relation till LTM EBITDA.

Resultattillvaxt per aktie

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspddning) mellan perioder.

Revenue share

Intakter som genereras via s& kallad "Revenue share”, vilket innebar att Acroud
och iGamingoperatéren delar pé det speldverskott som en spelare genererar hos
speloperatdren.

Organisk EBITDA-tillvaxt

Organisk EBITDA-tillvaxt definieras som tillvaxt i EBITDA justerat for extraordindra
poster som forklaras i not 9.
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