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Net Gaming Europe AB (publ) — Delarsrapport kvartal 3 2019
Fortsatt god marginal och stark kassagenerering

Tredje kvartalet 2019

Intédkterna uppgick till 3 467 KEUR (4 919).

EBITDA uppgick till 1867 kEUR (3 160).

Resultat efter skatt uppgick till 1141 kEUR (2 034).

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,015 EUR (0,027).

New Depositing Customers (NDC) minskade med 14%.

Kassaflode for den lopande verksamheten uppgick till 1567 kEUR (3 454 kEUR).

Perioden 1 januari — 30 september 2019

Intédkterna uppgick till 11 017 KEUR (13 844).

EBITDA uppgick till 6 444 kEUR (9 245).

Resultat efter skatt uppgick till 4 324 KEUR (6 266).

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,057 EUR (0,088).

Total NDC-tillvaxt minskade med 19%.

Kassaflode for den l6pande verksamheten uppgick till 6 392 kEUR (8 547 kEUR).

Vasentliga hiandelser under kvartalet

Starkt bettingvertikal genom forvarv av MaxFreeBets.co.uk, ett ledande varumarke inom
betting pa den reglerade brittiska spelmarknaden.

Uppgraderingar av sajterna CasinoSpielen.de samt CasinoGuide.co.uk till var nya tekniska
plattform, vilken medfér snabbare laddningstider, 6kad anvandarvanlighet samt 6kad
skalbarhet vid geografisk expansion och lansering av nya digitala varuméarken.

Vasentliga hindelser efter kvartalet

Nylansering av Casino-sektion pa Pokerlistings.com for vidare expansion i Nordamerika.
Lansering av CasinoGuideNdJ.com, den forsta i raden av flera nischade sajter i USA.
Efter kvartalets utgang har bolaget aterkdpt obligationer till nominellt belopp om 37
MSEK for att optimera bolagets kapitalstruktur.

Jul-Sep Jan-Sep
KEUR 2019 2018 Y/Y% 2019 2018 Y/Y%
Nettoomsattning 3 467 4 919 -24% 11 017 13 844 -20%
Organisk utveckling, % -33% 21% -54 p.e -23% 1% -34pe
EBITDA 1867 3160 -41% 6 444 9 245 -30%
EBITDA-marginal, % 54% 64% -10 p.e 58% 67% -9 pe
Resultat efter skatt 1141 2 034 -44% 4 324 6 266 -31%
Resultat per aktie (efter utspadning) 0,015 0,027 -45% 0,057 0,088 -35%
Skuldsattningsgrad (rullande 12 man) 2,5 2.3 - 2,5 2.3 -
Tillvaxt New Depositing Customers, % -14% +29% -43 p.e -19% +26% -45p.e

p.e = procentenheter samt ET = ¢j tillampligt
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VD-ord: Stort steg framat inom sportsbetting och en tydlig
vag framat

¥ Vi kdnner av fortsatta regleringseffekter i Europa. Under tredje kvartalet
uppgick intakterna till 3 467 kEUR och EBITDA till 1 867 kEUR, vilket ar i
linje med vara forvantningar samt foregdende kvartalets siffror, dar vi
nu sett en stabilisering infor framtida tillvaxt. Kassagenereringen var
fortsatt god med ett operativt kassafléde som uppgick till 1 567 KEUR.
NDC-utvecklingen har vant svagt uppat sekventiellt, delvis hanforligt till
forvarv, men det ar likval positivt infor framtiden dé vi glads at att vi nu
har en storre andel revenue share (intdktsdelning).

1/l

Var svaga intaktsutveckling till trots, har trafiken till Net Gamings sajter ckat med tvéasiffriga
procenttal jamfort med foregdende ar. Trafiktillvaxten uppvéager dock inte den minskade
konverteringsgraden fran flera av vara sajter. Konvertering ar ett starkt fokus fér oss och vi
raknar med att tillsattandet av "Brand Managers” for vara viktigaste varumarken kommer att
vanda den utvecklingen framover. | tillagg har vi ocksé sett ett lagre varde per NDC under aret,
delvis till foljd av regleringseffekter men ocksa det faktum att vi accelererat 6vergangen mot
revenue share har paverkat.

Revenue share 60%

Vi fortsatter var transformering till revenue share enligt plan. Andelen revenue share-intakter
uppegick till hela 60% under tredje kvartalet, vilket ar en fordubbling jamfort med samma period
foregdende ar. Den snabba omstéllningen gynnar oss langsiktigt och ger oss en stabilare
intaktsbas, men har tydligt paverkat vara intakter negativt under de senaste kvartalen.

Betting — stort steg framat

Vi har under kvartalet genomfort ett strategiskt forvary inom betting med reglerade intakter fran
UK som ger oss 6kad geografisk intéktsspridning. Betting utgor nu cirka 8% av vara totala
intakter och vi ser goda langsiktiga tillvaxtmojligheter att fortsatta vaxa inom denna vertikal.

Forsta nischade sajten lanserad i USA

Vi arbetar aktivt med att identifiera aktiviteter for att driva tillvaxt framst organiskt, men dven
genom att utvardera strategiska forvarv. Vi har precis lanserat den forsta nischade sajter i USA,
CasinoGuideNJ.com och kommer fortsatta att lansera fler nischade sajter pa den amerikanska
marknaden i nartid.

Aterkdp av obligationer

Tack vare starka operationella kassafloden och god kassaposition har vi genomfort aterkop av
var obligation till nominellt varde om 37 mkr. Aterképen ger oss minskade rantekostnader och
lagre bruttoskuldsattning. Vi jobbar aktivt med att utvardera var balansrikning och hur vi ska
optimera bolagets kapitalstruktur.

Vagen framat ar tydlig

vart huvudfokus ar att vaxa pa reglerade marknader med hog andel revenue share. Vi vill "grava
djupare” pa befintliga marknader, starka vara befintliga sajter och satsa &nnu mer pé vara
starkaste varumarken. Det gor vi bl.a. genom att omallokera resurser och bygga en mer
framatlutad organisation, bl.a. genom tillsattandet av "Brand Managers" for vara
huvudvarumarken. Var marknadsandel pa var huvudmarknad Europa inom casino affiliation,
uppgar till ca 1,5% och vi har under drygt 15 &r byggt upp karnkompetens, strukturkapital och
varumarken som vi kan kapitalisera pa. Darfor ar vi 6vertygade om att vi steg for steg kan 6ka
var marknadsandel ytterligare.

Kortsiktigt kommer vi kdnna av fortsatta regleringseffekter och vi ar naturligtvis inte alls ndjda
med de siffror vi presterat de senaste kvartalen. Lyfter vi blicken lite &r vi dvertygade om att vi
har en spannande resa framfoér oss pé en underliggande vaxande marknad dar vi skall vara en
ledande aktdr som jobbar i hégt tempo med en tydlig vilja att ta taten.

Marcus Teilman, VD och koncernchef
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Koncernens utveckling

Intaktsutveckling
6,000

KVARTALET JUL-SEP 2019 5000 — 222 4,712

4,053
4,000 3,497 3,467
Nettoomsittning oo
Nettoomsattningen for det tredje kvartalet minskade '
till 3 467 KEUR (4 919 kEUR) till foljd av en negativ 2,000
organisk tillvaxt om 33%. Under 2019 har "paid media” 1,000
fasats ut som intaktsstrom, vilket paverkar ,

jamforelsetalen.

KEUR

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

Intaktsnivan for det tredje kvartalet 2019 paverkas NDC-utveckling, Indexerad
negativt av den lokala regleringsvagen i Europa samt

120

en accelererad overgang fran CPA till Revenue Share 100
som nu uppgér till 60% (30%). Overgangen till 6kad 80
andel revenue share paverkar intdkterna negativt pa 60
kort sikt men starker var tillvaxt 6ver tid. 0
20
Utvecklingen for New Depositing Customers (NDC) .
foljer intaktsutvecklingen och minskade med 14% s o ot @ o

jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Detta ar primart hanforligt att operatorer haft
utmaningar i samband med regleringarna i Europa
samt en tilltagande konkurrens pa den amerikanska
marknaden.

2018 2019

Grafen visar ett index 6ver NDC-utvecklingen éver tid. NDC star
for "New Depositing Customer” och motsvarar en ny
deponerande kund som Net Gaming refererat till nagon av sina

. . . kunder. Graferna ovan visar €j absoluta tal utan visar procentuell
Vi har sedan féregaende ar sett att var position med utveckling fran index 100 i det tredje kvartalet 2018.
starka domaner pa den Nordamerikanska marknaden
ger resultat i takt med att fler stater avregleras.
Under tredje kvartalet minskade intakterna till foljd av
en allt hardare konkurrens. Den Nordamerikanska

marknaden forblir dock attraktiv for oss i och med den

Fordelning per intaktsmodell

1% (0%)

= CPA

pagaende regleringsvagen som over tid forvantas skapa

en av varldens stdrsta marknader. Flera initiativ har
initierats for att starka var position, bland annat
nylanserades Pokerlistings.com nyligen med en

separat Casino sektion. Nordamerika utgor var nast storsta
marknad och genererade 14% av de totala intékterna.

Vi ser en kraftig tillvaxt inom var Betting vertikal vilket
bidrar positivt till var intaktsdiversifiering. Tillvaxten ar
bé&de driven av de initiativ vi lanserade i maj 2018,
men dven genom foradling av férvarvade domaner via
MaxFreeBets i juli 2019.
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9 net gaming

Kostnader
Rorelsens kostnader har 6kat nagot under det tredje
kvartalet 2019 jamfort med foregaende ar.

Personalkostnaderna har 6kat till 917 KEUR (838) i
tredje kvartalet primart drivet av uppbyggnad av
organisationen och rekryteringar av nyckelpersoner
som starker vara tillvaxtforutsattningar.

Ovriga externa kostnader har 6kade i tredje kvartalet
2019 primart drivet av en 6kning av konsultkostnader
relaterade till utveckling av sajter i Nordamerika och

Europa.

Vi har starkt fokus pa att fortsatta héalla véra
kostnader under kontroll.

Resultat

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA)
minskade med 41% till 1 867 kKEUR (3 160 KEUR).
EBITDA-marginalen har minskat till 54% jamfort med
64% under tredje kvartalet 2018 priméart hanforligt till
minskade intakter.

Net Gamings finansnetto i det tredje kvartalet 2019
uppgick till -432 kEUR jamfort med -914 kEUR
motsvarande period foregdende ar. Forandringen ar
primart hanforligt till positiva valutakurseffekter om
436 KEUR relaterade till lAnefinansieringen vilken ar
upptagen i SEK. Rantekostnaderna under det tredje
kvartalet 2018 belastades av rantor och
l6senkostnader for ett konvertibelldn om 115 KEUR,
vilket l6stes till fullo under juli 2018.

Rantekostnader for tredje kvartalet 2019 ar
representativa for nuvarande finansieringsupplagg.

Vinst efter skatt minskade till 1141 KEUR (1 968) for
den kvarvarande verksamheten.

Periodens resultat per aktie efter utspadning uppgick
till 0,015 EUR (0,027).

Delarsrapport Q3 2019
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Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den kvarvarande lopande verksamheten under det tredje kvartalet uppgick till
1567 KEUR jamfort med 3 454 kEUR tredje kvartalet 2018. Minskningen jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar ar framfoérallt hanforlig till resultatutvecklingen.
Rorelsekapitalutvecklingen har varit negativ jamfort med tredje kvartalet 2018 primart relaterat
till nagot lagre niva av kundinbetalningar, vilket ar en timingeffekt vid méanadsslutet i september.
Bolaget har fortsatt mycket lag niva pa kreditforluster hanforliga till kunder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten som, bortsett fran forvarvsaktiviteter, ar begransad
da bolagets affarsmodell inte ar kapitalintensiv, uppgick till -1 806 kEUR jamfort med -113 KEUR
tredje kvartalet 2018 exklusive spelverksamheten. Kassaflddet fran investeringsverksamheten
tredje kvartalet 2019 belastades av kopeskilling om 1626 kEUR avseende forvarvet av domaner i
MaxFreeBets. Resterande investeringar (forvarv av immateriella tillgdngar) om 241 KEUR under
tredje kvartalet 2019 var huvudsakligen hanforliga till forvarv av nya domannamn samt
utveckling av sajter infor expansion pa den Amerikanska samt Europeiska marknaden.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -753 KEUR (-758) i det tredje kvartalet
och bestod primart av erlagd ranta for obligationslanet. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten har paverkats av 6vergangen till IFRS16 d& amortering av leasingskuld om 39
KEUR i tredje kvartalet 2019 inkluderas i finansieringsverksamheten.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens réantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 24 196 kEUR, jamfort med
28 040 KEUR vid utgangen av det tredje kvartalet 2018. Bolaget har per 30 september 2019 en
total avsattning om 566 kEUR avseende eventuella tillaggskodpeskillingar hanforliga till utforda
forvary av domaner. Utestdende obligationslan forfaller till betalning i september 2020 och
redovisas darmed som kortfristig skuld i balansréakningen per september 2019. Diskussioner
avseende refinansiering har initierats och en ny finansiering behdver vara pa plats under
kommande ar for att driva verksamheten vidare. Omrakningseffekten for obligationslanet fran
SEK till EUR vid periodens slut uppgick till 436 kEUR, vilket har paverkat finansnettot positivt.
Bolagets likvida medel vid utgdngen av det tredje kvartalet 2019 uppgick till 11 707 KEUR (8 848).

Soliditeten uppgick till 41 procent (34) per den 30 september 2019 och det egna kapitalet
uppegick till 25 461 kEUR (19 642). Bolaget utfor kvartalsvis nedskrivningsprévning for att gora en
beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov av goodwill. Nedskrivningsprévning per september
2019 visar inget behov av nedskrivning av bolagets goodwill.

Styrelsen for Net Gaming har faststallt foljande finansiella mal:

Resultattillvixt per aktie

Net Gamings ska dver tid uppvisa en genomsnittlig okning av resultat per aktie om minst 20%
per ar. Resultattillvaxt per aktie ar det dvergripande finansiella méalet. Net Gaming beddmer att
en stark vinsttillvaxt per aktie ar det basta mattet for aktieagarvarde Gver tid.

Organisk omsattningstillvaxt

Net Gamings langsiktiga mal ar en organisk omsattningstillvaxt i intervallet 15 till 25% per ar.

Net Gaming kommer kontinuerligt investera i kdrnverksamheten samt i nya interna
tillvaxtsatsningar for att sakerstalla uthalligt god organisk tillvaxt. Tiden nar tillvaxtsatsningar bar
frukt kommer variera och darfér kommer den organiska tillvaxten att fluktuera dver tid. Net
Gamings definition av organisk tillvaxt baseras pa Nettoomsattning jamfort med foregaende
period exkluderat forvarv (senaste 12 manaderna) och avyttringar samt valutakursrorelser.
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Kapitalstruktur

Net Gamings mal ar att nettoskuld/EBITDA o&ver tid ska uppga till hogst 2,0. Net Gaming ska over
tid bedriva verksamheten till l&g finansiell risk genom ag nettoskuldsattning. Styrelsen har ratt
att franga detta mal under perioder om man beddmer det bast for bolaget och aktiedgarvardet.

Utdelningspolicy
Att under de kommande tre aren prioritera tillvaxt genom forvary, interna tillvaxtprojekt och
kapitalstruktur framfér utdelning.

Sammanfattning utfall av finansiella mal
| tabellen nedan redovisas utfallet for de uppsatta finansiella malen.

Tidsperiod Resultattillvaxt Organisk Kapitalstruktur
per aktie omséattningstillvaxt
Jul-sep 2019 -45% -33% 2,5
Jan-sep 2019 -35% -21% 2,5
= Ej uppfyllt
Aktien

Den 30 juni 2018 noterades Net Gaming Europe (publ) pa Nasdaq First North Premier Growth
Market, Stockholm (NETG).

Aktiekapital

Per den 30 september 2019 uppgick aktiekapitalet till 1 913 KEUR, fordelat pa 75 604 487 aktier.
Bolaget har (1) aktieslag — A-aktier. Varje aktie berattigar agaren till (1) rost vid bolagsstamman.
Per den 30 september 2019 uppgick antalet aktiedgare till 1 309.

Aktiekapitalet har vid byte av redovisningsvaluta den 1/1 2019 omraknats till 1 912 618,10 EUR.
Bolaget har vid kvartalets utgang totalt 850 000 utestdende teckningsoptioner.

Aktiedgarstruktur

Totala antalet aktier i Bolaget uppgick per den 30/9 2019 till 75 604 487 stycken enligt nedan.
Namn Antal aktier Agande, %
Trottholmen AB 47 572 382 62,92%
JPM Chase NA 6 830 467 9,03%
Avanza Pension 2 939 467 3,89%
Peak Core Strategies 1350 030 1,79%
JRS Asset Management 1120 505 1,48%
Credit Suisse 1111 1M 1,47%
JRS Asset Management AB 1078 284 1,43%
Gar-Bo Forsakring AB 710 725 0,94%
Stefan Mahlstein 594 333 0,79%
Leoville AS 506 076 0.67%
UBS Switzerland AG 447 590 0,59%
Ovriga aktiedgare 12 464 036 16,49%
TOTALT 75 604 487 100,00%
Moderbolaget

Net Gaming Europe AB ar det yttersta holdingbolaget i koncernen (hdrmed benamnt "Bolaget”
eller "Moderbolaget”) och registrerades i Sverige den 14 december 2005. Bolaget ar noterat pa
Nasdaq First North Premier Growth Market sedan juni 2018. Bolaget generar intékter via
koncerninterna tjanster inom IT, marknadsféring, finansiella tjanster samt management.
Koncernens finansiering ar upptagen i moderbolaget via ett obligationslan, vilket ar registrerat
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pa Foretagsobligations-listan vid Nasdaqg Stockholm. Under 2012 har moderbolaget erhallit
utdelning fran dotterbolag uppgaende till 5,7 MEUR (1,0 MEUR).

Relevanta risker och osikerhetsfaktorer

Net Gaming ar exponerad for ett antal saval affarsmassiga som finansiella risker. De
affarsméssiga riskerna kan delas upp i strategiska, operationella och legala risker. De finansiella
riskerna ar bland annat hanforliga till valutakurser, rantesatser, likviditet samt kreditgivning.
Riskhanteringen inom Net Gaming-koncernen syftar till att identifiera, kontrollera samt reducera
risker. Detta sker utifran en bedémning av riskernas sannolikhet och potentiella effekt for
koncernen. Riskbedémningen ar oférandrad jamfort med den riskbild som presenteras i
arsredovisningen for 2018 pa sidorna 23, 30—31 samt 65-66. Moderbolagets risker och
osakerhetsfaktorer ar indirekt samma som foér koncernen.

Framtidsutsikter
Net Gaming lAmnar ingen prognos.

Sasongsvariationer

Net Gaming paverkas av sasongsvariationer dar omséattningen det forsta kvartalet (jan-mar)
samt det fjarde kvartalet (okt-dec) ar de nagot starkare kvartalen medan kvartal 2 (april-jun)
och kvartal 3 (jul-sep) ar nagot svagare relativt sett. Sdsongsvariationerna for omsattningen
foljer ordinéra sdsongsvariationerna inom IGaming-industrin. Net Gaming har en relativt fast
kostnadsbas och en skalbar plattform, vilket medfér att EBITDA-marginalen ar nagot hogre i
forsta kvartalet (jan-mar) samt det fjarde kvartalet (okt-dec).

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis dverblick av moderbolaget
och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat for den aktuella perioden, samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som existerar fér moderbolaget och andra
bolag inom koncernen.

Stockholm den 14 november 2019

STYRELSEN

Henrik Kvick Jonas Bertilsson Peter Astrom
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Ruden Marcus Teilman

Styrelseledamot Styrelseledamot & VD

For narmare information, vanligen kontakta

Marcus Teilman, VD och koncernchef
Mobil: +356 9936 7352
E-post: marcus.teilman@netgaming.se

Gustav Vadenbring, CFO
Mobil: +356 9967 6001
E-post: gustav.vadenbring@netgaming.se
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Kommande rapportdatum

Bokslutskommunike januari-december 2019: 20 februari 2020
Delérsrapport januari-mars 2020: 20 maj 2020

Delarsrapport april-juni 2020: 13 augusti 2020

Delarsrapport juli-sep 2020: 12 november 2020

Arsstamma 2020: 20 maj 2020

Publicering av arsredovisning 2019: Vecka 16 2020

Presentation for investerare, analytiker och media

En direktsand telefonkonferens kommer att hallas den 14 november 2019 kl. 10:00 svensk tid.
VD Marcus Teilman och CFO Gustav Vadenbring kommer att presentera rapporten pa engelska.
For att folja presentationen, se https://tv.streamfabriken.com/net-gaming-europe-g3-2019

For att ringa in och delta i konferensen, ring:
Sverige: +46850558351

Storbritannien: +443333009262

USA: +18446251570

FNCA Sweden AB &r utsedd Certified Adviser, info@fnca.se, +46 8 528 00 399.
Denna information &r sddan som Net Gaming Europe AB (publ) ska offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 14 november 2019 kl. 08.30 CET.
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Revisorns granskningsrapport
Net Gaming Europe AB (publ) org nr 556693-7255

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Net Gaming Europe AB (publ) per 30 september 2019 och den nioméanadersperiod
som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 november 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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2019-07-01 2018-07-01  2019-01-01  2018-01-01
Belopp i KEUR 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30
Nettoomsattning not 2,3 3 467 4 919 1017 13 844
Summa intdkter 3 467 4919 11 017 13 844
Aktiverat arbete fér egen rakning 146 - 419 -
Ovriga externa kostnader -832 =773 -2 175 -2 417
Personalkostnader -917 -838 -2 914 -2 415
Ovriga rérelseintakter - -81 127 301
Ovriga rorelsekostnader 3 -67 -30 -68
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1867 3160 6 444 9 245
Avskrivningar -220 -53 -575 -208
Rorelseresultat (EBIT) 1647 3107 5 869 9 037
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster - - - -
Rantekostnader och liknande poster -756 -874 -2 235 -2 622
Nedskrivning av finansiella tillgangar - - -331 -
Ovriga finansiella poster 324 -40 1310 285
Resultat fran finansiella poster -432 -914 -1256 -2 337
Resultat fore skatt 1215 2193 4 613 6 700
Skatt pa arets resultat -74 -159 -289 -434
Periodens resultat kvarvarande verksamhet 1141 2034 4 324 6 266
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - -66 - -167
Periodens resultat 1141 1968 4 324 6 099
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet (EUR) 0,015 0,027 0,057 0,088
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet efter 0,015 0,027 0,057 0,088
utspiddning (EUR)
Resultat per aktie (EUR) 0,015 0,026 0,057 0,085
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,015 0,016 0,057 0,085
Ovrigt totalresultat, intikter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Poster som kan omklassificeras till periodens/ arets resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 19 -324 27 1350
Ovrigt totalresultat for aret 19 -324 27 1350
Summa totalresultat fér perioden 1160 1644 4 351 7 449
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Belopp i KEUR 2019-09-30  2018-09-30 2018-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 212 7 224
Goodwill 42 856 42 856 42 856
Nyttjanderatter 405 - -
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 4 919 2 600 2 683
Ovriga l&ngfristiga fordringar 119 - 457
Uppskjutna skattefordringar 249 683 536
Summa anliaggningstillgangar 48 760 46 216 46 756
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 1433 2 058 1873
Ovriga fordringar 677 163 183
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 170 145 135
Likvida medel 1 707 8 848 10 094
Summa omsittningstillgangar 13 987 1214 12 285
Summa Tillgangar 62 747 57 430 59 041
Eget Kapital och Skulder

Eget Kapital - not 4 25 461 19 642 21120
Langfristiga skulder och avsittningar

Ovriga l&ngfristiga skulder - 35719 35 877
Leasingskulder 251 - -
Summa langfristiga skulder och avsittningar 251 35 719 35877
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 213 249 760
Skulder till moderbolag 344 343 347
Obligationslan 34 727 - -
Leasingskulder 153 - -
Ovriga skulder 1149 902 396
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 449 575 541
Summa kortfristiga skulder 37 035 2 069 2 044
Summa Eget Kapital och Skulder 62 747 57 430 59 041
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Ovrigt Balanserat Summa

Aktie-  tillskjutet resultat eget

Belopp i KEUR kapital kapital Reserver  inkl. arets Kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 1773 8 726 113 -3 688 7924
Kvittningsemission mars 2018 25 935 - - 960
Konvertering till aktier mars 2018 67 1098 - - 1165
Konvertering till aktier juni 2018 42 678 - - 720
Konvertering till aktier juli 2018 79 1281 - - 1360
Erhallna optionslikvider - 42 - - 42
Emissionskostnader - -1 - - -1
Aktierelaterade ersattningar - 12 - - 12
Valutakursforandringar i eget kapital -72 -348 279 141 -
Periodens totalresultat - - 1296 7 641 8 937
Utgaende eget kapital 2018-12-31 1913 12 424 2688 4 094 21120
Ingdende eget kapital 2019-01-01 1913 12 424 2 688 4 094 21120
Aktierelaterade ersattningar - 10 - - 10
Erhallna optionslikvider - 17 - - 17
Periodens totalresultat - - 8 3183 3191
Utgaende eget kapital 2019-06-30 1913 12 451 2 696 7277 24 338
Ingdende eget kapital 2019-07-01 1913 12 451 2 696 7277 24 338
Aktierelaterade ersattningar - 5 - - 5
Aterbetalning av erhallna optionslikvider - -42 - - -42
Periodens totalresultat - - 19 1141 1160
Utgaende eget kapital 2019-09-30 1913 12 414 2715 8 418 25 461
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2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01  2018-01-01

Belopp i KEUR 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2019-09-30
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 1215 2128 4 613 6 534
Justeringar for ej kassaflddespaverkande poster som
inte ingar i den l6pande verksamheten

- Avskrivningar av materiella och immateriella 220 63 575 236

anlaggningstillgangar
- Valutakursdifferenser pa finansiella fordringar -324 139 -1 310 -187
skulder

- Kostnader for aktierelaterade program 4 9 14 22

- Resultat fran forsaljning av ovriga tillgangar -1 - -105 -301

- Aterforing av nedskrivning av finansiella ~ - - - -

- tillgangar

- Nedskrivning av finansiella tillgangar - - 331 -
Rantekostnader och liknande poster enligt 756 874 2 235 2 622
resultatrakningen
Ranteintakter och liknande poster enligt - - - -
resultatrakningen
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -285 166 427 -95
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -18 -84 -388 -915
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 1567 3295 6 392 7 916
- Varav fran den avvecklade verksamheten - -159 - -631
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i dotterbolag - - - -5 511
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 -17 -49 -46
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1841 -86 -2 279 -3 042
Forsaljning av 6vriga tillgangar 37 - 320 301
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1806 -103 -2 008 -8 298
- Varav fran den avvecklade verksamheten - -10 - -34
Finansieringsverksamheten
Erhallna optionslikvider -40 - -23 42
Emissionskostnader - - - -1
Erlagd ranta -674 -758 -1980 -2282
Erhallen ranta - - - -
Amortering av leasingskuld -39 - -129 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -753 -758 -2132 -2 241
- Varav fran den avvecklade verksamheten - - - -
Periodens kassafléde -992 2 434 2 252 -2 622
Likvida medel vid periodens bérjan 12 816 6 450 10 094 11 687
Kursdifferenser i likvida medel -13 -36 -15 -217
Omklassificering fran likvida medel till 6vriga -4 - -524 -
kortfristiga finansiella tillgangar
Likvida medel vid periodens slut 11707 8 848 11707 8 848
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2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KEUR 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30  2018-09-30
Nettoomsattning 28 70 145 189
Summa intakter 28 70 145 189
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -113 -17 -309 -392
Personalkostnader -123 -49 -274 -141
Ovriga rorelsekostnader - - - -1
Ovriga rérelseintakter 1 - 3 -
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -207 -96 -435 -345
Avskrivningar -3 - -1 -
Rorelseresultat -210 -96 -446 -345
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - -10 5700 999
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 63 33 273
Rantekostnader och liknande resultatposter -750 -874 -2 217 -2 622
Ovriga finansiella poster 324 -17 1313 215
Resultat efter finansiella poster -626 -934 4 383 -1480
Skatt pa arets resultat - 7 - 25
Arets resultat -626 -927 4 383 -1455

Belopp i KEUR 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgangar

Summa anlaggningstillgangar 31581 35635 32 786
Summa omsattningstillgangar 10 835 5969 5903
Summa Tillgangar 42 416 41604 38 689
Eget Kapital och Skulder

Eget kapital 6 522 5276 2149
Summa langfristiga skulder - 35719 35 877
Summa kortfristiga skulder 35 894 609 663
Summa Eget Kapital och Skulder 42 416 41604 38 689
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Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delrapportering.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
IFRS. For detaljerad information avseende redovisningsprinciper hanvisas till bolagets
arsredovisning 2018 sidan 40-45 samt arsredovisningens notapparat
http://www.netgaming.se/2019/04/23/net-gaming-publicerar-arsredovisning-for-2018/.

Verkligt varde for finansiella instrument

Nar verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststallas, anvander koncernen observerbara
data i s& stor utstrackning som mojligt i enlighet med IFRS13. Verkliga varden kategoriseras i
olika nivaer i en verkligt varde-hierarki baserat pé indata som anvands i varderingstekniken
enligt foljande. For detaljerad information se arsredovisning 2018 sidan 44.

Foljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvarde dar redovisat varde utgdr en rimlig
approximation pa verkligt varde givet den korta l6ptiden: kundfordringar, 6vriga fordringar,
likvida medel, leverantorsskulder och 6vriga skulder. Utover detta har bolaget ett obligationslan
varderat till upplupet anskaffningsvarde uppgéende till 375 MSEK som med balansdagens kurs
ar varderat till 34 727 KEUR per 30 september 2019, dar verkligt varde klassificeras inom niva 2
och dar verkligt varde for obligationsldnet baseras pa noteringar hos maklare. Liknande kontrakt
handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner pa jamférbara
instrument.

Bolaget har inga finansiella instrument per 30 september 2019 hemmahorandes i niva 2 eller
niva 3 i verkligt vardehierarkin.

Det forekom inga 6verforingar mellan nivaer varken under forsta halvaret 2019 eller under 2018.

Nya och andrade redovisningsprinciper
Fériandrad bedémning avseende nyttjandeperiod pa domannamn

Net Gaming har historiskt skrivit av domanrattigheter baserat pa en bedémd nyttjandeperiod
om 8 ar. Net Gaming har under forsta kvartalet 2019 gjort en fornyad bedémning avseende
beddmd nyttjandeperiod fér doméanrattigheter och slutsatsen &r att dessa har en obestdmbar
nyttjandeperiod. Denna slutsats grundar sig pa att vid l6pande underhall och skydd av
rattigheten s& beddms den kunna nyttjas déver en ej dverblickbar period varmed en obestambar
nyttjandeperiod anses battre dverensstdmma med det verkliga nyttjandet.

Detta redovisas som en andrad beddmning och uppskattning dar effekten redovisas
framatriktad och péverkar séaledes inte historiskt rapporterade siffror. Redovisat varde for
domanrattigheter uppgick till 2 813 kEUR per 30 september 2019 jamfort med 746 kEUR per 30
september 2018.

Awvecklad verksamhet

Per den 30 september 2019 klassificeras det tidigare segmentet spelverksamheten som
avvecklad verksamhet och ingar darfor inte i segmentsinformationen och presenteras som ett
belopp i koncernens totalresultatrapporter. Koncernens kassaflédesrapporter presenteras
inklusive spelverksamheten, men med tillaggsinformation for vissa rader. Dar sé ar till lampligt
har jamforelseperioder omraknats for att avspegla att spelverksamheten inte ingar i
kvarvarande verksamhet.
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Andrad segmentsrapportering

Segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rorelsesegment
identifieras utifran den interna rapporteringen till koncernens hogste verkstallande
beslutsfattare. Det fore detta rorelsesegmentet spelverksamheten klassificeras som avvecklad
verksamhet per den 30 september 2019 och ingar darfor inte i segmentinformationen. Till foljd
av detta finns endast ett kvarvarande rorelsesegment kvar inom Net Gaming,
affiliateverksamheten, och d& koncernens resultat och balansrakning i all vasentlighet utgors av
affiliateverksamheten presenteras ingen separat segmentsinformation fran och med det forsta
kvartalet 2019.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 introducerar en “right of use model” och innebar for leasetagaren att i stort sett
samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrédkningen, klassificering i operationella och
finansiella leasingavtal ska darfér inte goras. Undantagna &r leasingavtal med en leasingperiod
som ar 12 manader eller kortare samt leasingavtal som uppgar till mindre varden. |
resultatrakningen redovisas avskrivningar pa tillgdngen och rantekostnader pé skulden. Fran och
med 1januari 2019 tillampar Net Gaming IFRS 16 Leasing. Net Gaming har gjort en genomgang av
samtliga leasing- och hyreskontrakt. Net Gaming har valt den forenklade 6vergangsmetoden
som innebar att pa forsta tillamningsdagen satts nyttjanderatten till ett belopp som motsvarar
leasingskulden. Leasingskulden uppgar till 238 KEUR och nyttjanderattstillgangen till 238 KEUR
pa forsta tillampningsdagen (efter justeringar for forutbetalda och upplupna leasingavgifter) och
de mest vasentliga leasingavtalen ar kontorshyresavtal. Under det andra kvartalet 2019 har
hyreskontrakt forlangts vilket medfort att leasingskuld och nyttjanderattstillgdng har okat i
varde. Net Gamings beddmning ar att den ranta som Net Gaming skulle ha fatt betala for ett lan
under samma period med samma sakerhet pa& det belopp som skulle kravas for att kopa en
liknande tillgang i en liknande ekonomisk omgivning skulle uppga till 5 procent for de
underliggande tillgangarna, darmed har den marginella inlaningsrantan satts till 5 procent.

Den 30 september uppgick koncernens leasingtillgangar till 405 KEUR vilket redovisas i posten
nyttjanderattstillgdngar och skulderna uppgick till 251 KEUR i langfristiga skulder och 153 KEUR i
kortfristiga skulder. For perioden juli-september 2019 har en rantekostnad pa 6 KEUR och en
avskrivning pa 39 KEUR redovisats. | kassaflédet har amortering av leasingskulden om 39 KEUR
redovisats i finansieringsverksamheten.

Koncernen som leasetagare

Koncernen bedomer om ett avtal ar eller innehaller ett leasingavtal vid avtalets borjan.
Koncernen redovisar en nyttjanderatt och en motsvarande leasingskuld fér samtliga leasingavtal
i vilka koncernen ar leasetagare. Detta géller dock inte for korttidsleasingavtal (definierade som
leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre) samt for leasingavtal dar den
underliggande tillgangen har ett lagt varde. For dessa leasingavtal, redovisar koncernen
leasingavgifter som en rorelsekostnad linjart dver leasingperioden, om ingen annan systematisk
metod battre aterspeglar hur de ekonomiska fordelar fran den underliggande tillgangen
konsumeras av leasetagaren.

Avskrivning pa nyttjanderatter sker 6ver berdknad nyttjandeperiod eller 6ver den avtalade
leasingtiden, om den &r kortare. Om ett leasingavtal 6verfor aganderatten till den underliggande
tillgangen vid utgangen av leasingperioden eller om anskaffningsvardet for nyttjanderatten
aterspeglar att koncernen férvantar sig att utnyttja en kopoption, sker avskrivning dver
nyttjandeperioden for den underliggande tillgdngen. Avskrivningen paborjas per
inledningsdatumet for leasingavtalet.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte erlagts vid
inledningsdatumet, diskonterade med anvandning av leasingavtalets implicita ranta. Om denna
rantesats inte latt kan faststallas, anvander koncernen den marginella ldnerantan. Den
marginella lAnerantan ar den rantesats som en leasetagare skulle behtva betala for en
finansiering genom l&n under en motsvarande period, och med motsvarande sakerhet, for
nyttjanderatten av en tillgang i en liknande ekonomisk miljo. Variabla leasingavgifter som inte
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beror pa ett index eller pris inkluderas inte i varderingen av leasingskulden och nyttjanderatten.
Sadana leasingavgifter redovisas som en kostnad i den period da de uppkommer och inkluderas
pa raden administrativa kostnader i koncernens resultatrakning.

Leasingavgifter som inkluderas i varderingen av leasingskulden omfattar:

o fasta leasingavgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter) efter avdrag fér eventuella
formaner,

e variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjalp av
index eller pris vid inledningsdatumet.

Saval langfristiga leasingskulder s& som kortfristiga leasingskulder redovisas separat som egen
post. Koncernen omvarderar leasingskulden (och gor en motsvarande justering av den
tillhérande nyttjanderatten) om:

e leasingperioden har fordndrats eller om det finns en foérandring i bedémningen av en option
att kdépa den underliggande tillgangen. | dessa fall omvarderas leasingskulden genom att
diskontera de andrade leasingavgifterna med en &dndrad diskonteringsranta.

e leasingavgifterna forandras till foljd av &ndringar i ett index eller pris eller en férandring i de
belopp som forvantas betalas ut enligt en restvardesgaranti. | dessa fall omvéarderas
leasingskulden genom att diskontera de andrade leasingavgifterna med den initiala
diskonteringsrantan (savida inte forandringarna i leasingavgifterna beror pa en andrad rorlig
ranta, da anvands istéllet en dndrad diskonteringsranta).

e ett leasingavtal andras och andringen inte redovisas som ett separat leasingavtal. | dessa fall
omvarderas leasingskulden genom att diskontera de andrade leasingavgifterna med en
andrad diskonteringsranta.

Koncernen har inte gjort ndgra sadana justeringar i de perioder som presenteras.

Koncernen tillampar IAS 36 Nedskrivningar for att avgdra om det foreligger ett
nedskrivningsbehov for nyttjanderatten och redovisar eventuellt identifierad nedskrivning pa
samma satt som beskrivs i principerna for materiella anlaggningstillgangar.

Net Gamings langsiktiga mal ar en organisk omsattningstillvixt i intervallet 15 till 25%.

Net Gaming kommer kontinuerligt investera i kdrnverksamheten samt nya interna
tillvaxtsatsningar for att sakerstalla uthalligt god organisk tillvaxt. Tiden nar tillvaxtsatsningar bar
frukt kommer variera och darfér kommer den organiska tillvaxten fluktuera dver tid. Net
Gamings definition av organisk tillvaxt baseras pa Nettoomsattning jamfort med foregaende
period exkluderat forvarv (senaste 12 manaderna) och avyttringar samt valutakursrorelser.

Belopp i KEUR

2019-07-01

2019-09-30
Tillvaxt %

2019-07-01

2019-09-30
Absoluta tal

2018-07-01

2018-09-30 Awvikelse
Absoluta tal  Absoluta tal

Total tillvaxt i EUR -29,5% 3 467 4 919 -1452
Justering férvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet -0,1% -8 -4 -4
Total tillvaxt i EUR exkl. forvarv samt -29,6% 3 459 4 915 -1 456
nedlagd verksamhet

Justering for konstant valuta -3,3% - 241 -241
Total organisk omsattningstillvaxt -32,9% 3 459 5156 -1697
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Belopp i KEUR

2018-07-01

2018-09-30
Tillvaxt %

2018-07-01

2018-09-30
Absoluta tal

2017-07-01

2017-09-30
Absoluta tal

Awvikelse
Absoluta tal

Total tillvaxt i EUR 22,3% 4919 4 023 896
Justering férvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet -3,6% -226 -69 -157
Total tillvaxt i EUR exkl. forvarv samt 18,7% 4 693 3954 739
nedlagd verksamhet

Justering for konstant valuta 2,3% - -74 74
Total organisk omsattningstillvaxt 21,0% 4 693 3880 813
Koncernens intakter for tredje kvartalet 2019 och rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2018 fordelade sig vidare enligt féljande;

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01

Belopp i KEUR 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30
Intiktsfordelning per vertikal

Casino 2 634 4 348 9 030 1778
Poker 478 484 1468 1631
Ovriga vertikaler 361 87 526 425
Summa intdkter 3473 4919 11 024 13 844

Omsattningen relaterad till Sverige under det tredje kvartalet 2019 uppgick till 2% (2%).
Motsvarande belopp uppgick till 4% (3%) av omsattningen for helaret 2018.

| juli 2019 forvarvade Net Gaming maxfreebets.co.uk, som tillsammans med bettingonline.co.uk
kommer att bli koncernens flaggskepp inom betting pa den reglerade brittiska spelmarknaden.

Net Gaming betalade 1,6 MEUR vid tilltradet samt ytterligare maximalt 0,6 MEUR i en
tillaggskopeskilling, baserat pa prestation under de kommande 12 manaderna. Vid utfall av full
tillaggskopeskilling motsvarar detta en EBITDA-multipel om ca 3,4. Den initiala kdpeskillingen
betalades kontant med befintlig kassa och tilltrade skedde per den 1 juli 2019.

Forvarvet ar ett tillgangsforvary i enlighet med I1AS38 dar Net Gaming forvarvat tillgangar i form
av domaner/websidor samt affililiatekontrakt. Avskrivningstiderna for de forvarvade tillgangarna
uppgar till; Domaner samt Goodwill (obestamd livslangd skrivs e av), Websidor (3 ar) samt
affiliatekontrakt (5 ar).

Bolaget har incitamentsprogram hanfoérliga till 2017, 2018 samt 2019 bestaende av 850 000
teckningsoptioner. Vid arsstamman 2019 beslutades att infora ett nytt incitamentsprogram
bestaende av 250 000 personaloptioner till Christian Kafling som ny Head of M&A.
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Teckningsoptionerna varderades till 0,73 kr per option och gavs ut mot kontant betalning. Varje
teckningsoption medfér en ratt att teckna en aktie till en teckningskurs om 6,64 kr per aktie.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden 15 juni - 15 juli
2023. Utnyttjande av optionerna forutsatter att innehavaren vid utnyttjandetidpunkten ar
anstalld inom koncernen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna dkar bolagets aktiekapital
med hogst 6 324,62 EUR fordelat pa 250 000 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 0,33 procent av aktiekapitalet och antal roster i bolaget.

Verkligt varde pa tilldelningsdagen beriknades med hjalp av BlackScholes metod for
optionsvardering. Denna metod beaktar teckningspris, aktiepris pé tilldelningsdagen, optionens
6ptid, forvantad volatilitet i aktien, forvantad direktavkastning samt riskfri ranta for optionens
6ptid. TillAmpad indata i Black-Scholes metod var:

Teckningspris: 6,64 kr vilket motsvarar 150% av den volymvagda aktiekursen i Net Gaming under
period 24 maj — 10 juni 2019

Tilldelningsdatum: 10 juni 2018

Forfallodatum: 15 juli 2023

Aktiepris pa tilldelningsdagen: 4,32 kr

Forvantad volatilitet | foretagets aktiekurs: 39%

Forvantad direktavkastning: Nagon utdelning har inte beaktats i berdkningen. | enlighet med de
underliggande villkoren kommer omrakning att ske om utdelning lamnas.

Riskfri rdnta: -0.51%

Under det tredje kvartalet 2019 har incitamentsprogram bestdende av 250 000 personaloptioner
till Gustav Vadenbring som CFO annullerats och personaloptionerna med ett anskaffningsvarde
om 435 kSEK har aterkopts. Ett nytt incitamentsprogram for ledningen planeras att lanseras
under det fjarde kvartalet 2019.

Avseende aktierelaterade ersattningar for 2017 samt 2018 hanvisas till not 17 i arsredovisningen
2018 pa sidan 54.

Den sammanlagda redovisade kostnaden for andra kvartalet 2019 som uppkommit i samband
med ovan aktierelaterade program, vilka regleras med egetkapitalinstrument, uppgar till 5 KEUR
(9 KEUR). Kostnaden omfattar dven kostnad for sociala avgifter.

Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets resultat och finansiella stallning har
genomforts med narstdende under perioden. For information om narstdenderelationer, se
arsredovisningen fér 2018, not 31.
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Stallda sakerheter och eventualforpliktelser ar mojliga atagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast av att en eller flera osédkra framtida handelser,
som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller ett atagande som harror
fran intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning pa grund av att
det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet eller pa
grund av att dtagandets storlek inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

Koncern Moderféretaget
Belopp i KEUR 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30
Nettotillgangar / Aktier i dotterbolag som stallda 50 916 52 008 31581 31528

sékerheter for obligationslan

Moderbolaget har som sakerhet for uppléaning i samband med forvarvet av dotterbolaget HLM
Malta Limited pantsatt samtliga aktier i det forvarvade dotterbolaget. Vardet av de pantsatta
aktierna utgors i moderbolaget av anskaffningsvardet och i koncernen vardet av summa
nettotillgdngar som skulle férsvinna ur koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant.

Efter kvartalets utgang har bolaget aterkdpt obligationslan om 37 MSEK for att optimera
bolagets kapitalstruktur, minska framtida rantekostnader samt minska framtida aterlosenavgift.
Net Gamings obligationslan ar noterat pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm med
bond ticket name "NETGAMO002”. Obligationslanet l6per med en rorlig ranta pa Stibor + 7,25
procent och forfaller till betalning under september 2020.
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EBITDA-marginal

Rorelsemarginal

Organisk tillvaxt

Soliditet

Rantabilitet pa eget kapital

Eget kapital per aktie, EUR

Antal registrerade aktier vid periodens utgang
V&gt genomsnittligt antal aktier fore utspadning
V&gt genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie kvarvarande verksamhet (efter
utspadning)

Borskurs per aktie vid periodens utgang (SEK)
Vinsttillvaxt per aktie (%)

2019-07-01 2018-07-01  2019-01-01  2018-01-01
2019-09-30  2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30
54% 64% 58% 67%

48% 63% 53% 65%

-33% 21% -23% 1%

41% 34% 41% 34%

5% 1% 19% 45%

0,34 0,26 0,34 0,26

75 604 487 75 604 487 75 604 487 75 604 487
75 604 487 74 826 713 75 604 487 71422 261
75 604 487 74 826 713 75 604 487 71422 261
0,02 0,03 0,06 0,09

3,7 9,10 3,71 9,10

-45% E/T -33% E/T

Net Gaming presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utdver de konventionella finansiella nyckeltal
som faststéllts av IFRS, i syfte att battre forsta utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos
Net Gaming-koncernen. Dock ska sddana nyckeltal inte betraktas som ett substitut fér de nyckeltal som kravs
i enlighet med IFRS. Avstamningarna presenteras i tabeller i arsredovisningen och ska lasas tillsammans med

definitionerna som aterfinns nedan.

EBITDA-marginal

nettoomsattning

Eget kapital per aktie, kronor

Organisk omséttningstillvaxt

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i relation till

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier

Nettoomsattning inom affiliateverksamhet jamfort med foregaende

period exkluderat for forvary och avyttringar (senaste 12 manaderna)
samt valutakursrorelser

Resultat per aktie, kronor
Rantabilitet pa eget kapital
Rorelsemarginal

Soliditet
Skuldsattningsgrad

Rorelseresultat i procent av omséattningen
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebarande skulder inklusive upplupna rantor relaterade till

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

lanefinansiering, konvertibler, leasing skulder, exklusive eventuella
tillaggskopeskillingar och depositioner samt avdrag for kassa, i
relation till LTM EBITDA.

Vinsttillvaxt per aktie

NDC

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspadning) mellan
perioder

Antalet nya kunder som gjort sin forsta inséattning hos en operatér

inom iGaming (poker, casino, bingo, sportsbetting). NDC 's for
finansvertikalen inkluderas ej.

CPA

Cost Per Acquisition - Intakter fran sa kallad up front”-betalning for

varje individuell betalande spelare som Net Gaming formedlar till
sina partners (oftast speloperatéren)

Revenue share

Delarsrapport Q3 2019

Intékter som genereras via sa kallad "Revenue share”, vilket innebar
att Net Gaming och speloperatdren delar pa& det speléverskott som
en spelare genererar hos speloperatéren
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