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Om Net Gaming - Vi hjilper till att valja ratt i en digital
komplex varld

Net Gaming ar en snabbvaxande global utmanare inom digitala jamférelse- och
nyhetstjanster. Sedan starten 2003 har vi expanderat till 30 lander och till att erbjuda
130 sajter under starka digitala varumarken pa 6ver 20 sprak. Genom tjansterna hjalper
och guidar Net Gaming anvandare att fatta ratt beslut utifrdn deras behov. Vi har idag
cirka 90 medarbetare i 6 lander med huvudkontor p& Malta.

En snabbviaxande utmanare
Net Gaming ar en snabbvaxande global utmanare som ager, driver och utvecklar med
130 jamforelse- och nyhetssajter under starka digitala varumarken 6ver hela varlden.

e Net Gaming grundades 2003 med en enkel idé om att forenkla fér anvandare att
hitta, jamfora och vilja ratt bland digitala tjanster utifrdn deras behov. Sedan
dess har vi vaxt till att bli en ledande global aktér inom var bransch.

e Net Gaming ar ett tillvaxtbolag som 2017 vaxte med 246 procent till att omsatta
169 Mkr, medan EBITDA vaxte kraftigt och uppgick till 106,6 Mkr

e Antalet medarbetare uppgick vid slutet av 2017 till 82 personer

e Net Gaming ar noterat pa AktieTorget sedan maj 2009
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Mission

Att hjalpa anvandare vélja ratt i en komplex digital varld genom att aga och driva starka
och hogkvalitativa digitala varumarken med hog anvandarvanlighet.

Affarside

Starka, digitala varumirken med kvalitetsinnehall

Var affarsidé ar att 4ga, driva och utveckla hogkvalitativa digitala varumarken i syfte att
guida anvandarna till vara partners. Vart fokus ar att alltid, varje dag, erbjuda innehall
som uppskattas av vara anvandare.

Kvalitet - i allt vi gor

Vi ar besatta av att leverera innehall med kvalitet. | grund och botten ar det enkelt: om
inte anvandarna tycker om kvaliteten pa de tjanster vi utvecklar, komnmer heller inte
vara partners fa kvalitativa och relevanta anvandare refererade fran oss.

For oss handlar inte kvalitet om att gora stora omvalvande forandringar fran ar till ar.
For oss handlar det om att varje dag, steg for steg, utveckla och forbattra bade oss
sjalva och det innehall vi erbjuder vara anvandare.

Forvarva, fornya, forbattra

Vi har ett utpraglat tillvaxtfokus. Vi arbetar standigt med att forbattra de digitala
varumarken vi redan ager i syfte att standigt 6ka var organiska tillvaxt. Vi ar ocksa
standigt pa jakt efter fler forvarv som kan forstarka och forbattra vart erbjudande.

Data, data, data

Vi har ett datadrivet arbetsséatt. Det innebér att vi tar beslut som &r val underbyggda
fran dataanalys av anvandarbeteenden. Genom system, passion, samarbete, insikter
och best practice fattar vara medarbetare beslut baserat pé tidigare upparbetade
erfarenheter och insikter for att dra lardom infor framtiden.

Foretagskultur med passion, fokus och innovation i framsta rummet

Foretagskulturen inom Net Gaming praglas av ett datadrivet arbetssatt och ett stort
tekniskt kunnande. Net Gaming har ett antal varderingar, passion, fokus och innovation,
som styr hur vi agerar internt och externt — mot varandra saval som mot var omvarld.




5 (50)

Vi vill vaxa snabbare organiskt dn de andra

Strategi
1. Att dga och utveckla starka digitala varumérken. De ska vara innovativa,

oberoende och latta att anvanda. De ska ha en tydlig anvidndarnytta i syfte att

Oka andelen aterkommmande anvandare.

Att fortsatta att vaxa organiskt p& utvalda fokusmarknader.

Att forvarva i de lagen bolaget anser att Net Gaming kan skapa varde.

Att kontinuerligt forbattra var plattform med data och teknologi

Att attrahera, forbattra och stédja partners inom varje vald industri

Att ha ett datadrivet arbetssatt stott av ett stort tekniskt kunnande och

affarsintelligens.

7. Att fortsatta att investera i den operationella plattformen i syfte att na
skalfordelar.

8. Att vara arbetsplatsen for exceptionella manniskor som delar var passion for
teknologi och guida méanniskor i en komplex digital varld.

o0k wWN

Tillvaxtdrivare

e Vertikalexpansion. Sportsbetting kommer att lanseras som ny vertikal under 2018.
Idag star vertikalen for cirka 50 procent av den totala iGaming-marknaden.

e Geografisk expansion. Asien ar nasta marknad i Net Gamings satsning.

e Expansion pa befintliga marknader. Inom utvalda marknader i Europa och
Norden finns mycket utrymme for Net Gaming att vaxa.

e Forvarv. Net Gaming ser l6pande dver mojligheterna att genomfoéra fler forvarv
framover.

e Produktinnovation. Net Gaming lanserar standigt nya produkter inom befintliga
marknader och vertikaler och har en tydlig vag framat infor 2018.

e Teknologiinnovation. Net Gaming arbetar konsekvent med att forbattra och
forfina erbjudandet till anvadndarna. Idag har Net Gaming ett "mobile first”-tank och
foljer noga hur anvandarna beter sig och svarar mot erbjudandet.

e Transformation fran offline till online. Idag uppgar spelande online (iGaming) till
10,7 procent, vilket motsvarar cirka 400 Mdkr per ar. Av dessa genereras cirka 160
Mdkr genom affiliates, det vill sdga jamforelsetjanster.

e Jamforelsetrend. | och med digitaliseringens och internets mojligheter blir
anvandarna allt mer ben&gna att kunna och vilja jamfora olika alternativ innan de
tar beslut. Denna trend ar fordelaktig for Net Gaming.

Styrkor

Starka, kvalitativa digitala varuméarken

Hog kvalitet pa innehall och anvandarvanlighet skapar en produkt med hogt varde pa
den anvandartrafik som vara jamforelse- och nyhetstjanster genererar till vara partners.
Detta leder till hogre intékter per genererad anvandare.

Skalbar affdrsmodell

Net Gamings skalbara affarsmodell tilldter intdkterna att stiga betydligt utan att
kostnaderna 6kar i samma takt. Detta forhallande 6kar i takt med att Net Gaming vaxer
Sig storre.

Intelligent digital plattform

Net Gaming har en egenutvecklad teknikplattform som gor det mojligt att hantera
webbplatserna och dess innehall fran en central bas. [Detta leder till att man lattare
nar skalfordelar i innehéallsproduktionen]



Beprévad, datadriven organisation
Net Gaming har ett datadrivet arbetssatt. Det innebér att organisationen tar beslut som
ar val underbyggda fran dataanalys av anvandarbeteenden.

Systematisk metod fér férvarv

Net Gaming har en rigords urvalsprocess och har ett antal grundlaggande kriterier som
maste uppfyllas i en utvardering av potentiellt forvarv. Tillsammans med forvarvade
bolags ledningar sitts en gemensam agenda som beddms som mest vardeskapande
och langsiktigt hallbar.

Stark féretagskultur

Net Gaming har en stark, varderingsdriven kultur som praglas av kvalitet, innovation och
fokus. Bolaget drivs med tankeséttet att alla anstallda ar entreprendrer; vi ar
engagerade och tar &garskap i allt vi gor.

Overgripande finansiellt mal: Vinsttillvixt per aktie

Bolaget ser vinsttillvéxt per aktie som det viktigaste dvergripande nyckeltalet for att
langsiktigt skapa aktiedgarvarde. Malsattningen ar att 6ver tid ha en snabbare
vinsttillvaxt per aktie &n jamforbara aktorer.

Omsittningstillvaxt
Att vaxa snabbare organiskt an jamforbara aktdrer samt vaxa aktivt genom kvalitativa
forvary till rimliga varderingar.

Kapitalstruktur
Over tid ska nettoskulden i férhallande till EBITDA understiga 3.0.

Utdelning
Att under de kommande tre aren prioritera tillvaxt genom forvary, interna tillvaxtprojekt
och kapitalstruktur framfor utdelning.
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2017 i korthet

e Net Gaming har erlagt tillaggskopeskilling med anledning av férvarvet av HLM
Malta Ltd.

e Refinansiering genomférd genom upptagande av nytt obligationslan om 375
mkr, for att kunna aterbetala det tidigare obligationslanet samt fortidsamortera
70 mkr av utestdende konvertibellan.

e Under aret har pakallande av konverteringar av utestdende konvertibelldn skett.
Utestdende konvertibellanebelopp uppgar per 31/12 2017 till ca 33,5 mkr.

e Forvarv av affiliatetillgdngar i Norden och Storbritannien genomfort i november
2017.

VD har ordet

Under 2017 fortsatte vara intakter att 6ka och vart
resultat forbattrades kraftigt. Vi kopplade greppet om
Highlight Media, som forvarvades hdsten 2016 och
ledningsgruppen har forstarkts ytterligare. Vi har
identifierat manga mojligheter att kunna fortsatta
vaxa kraftigt organiskt pa saval befintliga som nya
marknader. Dessutom blir 2018 extra spannande dé vi
kommer att lansera jamfoérelsetjanster inom
Sportsbetting. Sportsbetting ar den storsta vertikalen
inom iGaming och omsatter globalt dver €20 mdr
och stér for ca 50 % av den totala iGaming-
marknaden. For oss ar det givet att ocksa addera den
vertikalen till var befintliga verksamhet.

Under 2017 genomférde vi en lyckad refinansiering, dar vi upptog ett nytt obligationslan
om 375 mkr och aterldste dels det gamla obligationslanet men aven aterldoste 70 mkr
av det konvertibla forlagslanet. Rantan om 7,25 % ar dessutom markant battre an
tidigare och den nya obligationen har ett rambelopp om 1 000 mkr, d.v.s. vi har mycket
goda mojligheter att kunna fortsatta addera fler kvalitativa tillaggsforvarv till rimliga
varderingar. | november 2017 genomférdes det forsta tillaggsforvarvet och i februari
2018 genomfordes ytterligare ett.

Vi gar nu in i 2018 med nya finansiella mal som ar kopplade till en tydlig tillvaxtplan for
att 6ka intékterna bade organiskt och via forvary. Var balansrakning har blivit forbattrad,
vara rantekostnader har sankts och nya produktlanseringar och produktinnovationer
som star for dorren skall gora 2018 till &nnu ett framgangsrikt ar.

Marcus Teilman
VD och Koncernchef



Vasentliga hindelser under 2017

Net Gaming har betalat den forsta tillaggskopeskillingen med anledning av forvarvet av
HLM Malta Ltd. Det skedde i slutet av juni 2017 och tillaggskdpeskillingen uppgick till ca
7,2 MEUR, varav ca 1,7 MEUR betalades med 1544 772 nya aktier i Net Gaming och
resterande del betalades med kontanter. Aterstadende tillaggskopeskilling om ca 5,5
MEUR kommer att betalas under det andra kvartalet 2018.

| september 2017 genomfordes en refinansiering och Net Gaming emitterade ett nytt
seniort sakerstallt obligationslan om initialt 375 mkr med en l6pande ranta om Stibor
3m +7,25 %. Obligationslanet emitterades i syfte att refinansiera det tidigare
obligationslanet som emitterades i oktober 2016 med en utestdende skuld om 190 mkr
samt fortidsamortera upp till 70 mkr av Bolagets utestdende konvertibellan.
Refinansieringen kommer att resultera i vasentligt sankta rantekostnader, tillsammans
med en forbattrad kapitalstruktur, vilket kommer att ge Bolaget en 6kad finansiell
flexibilitet som i sin tur kommer att stodja en fortsatt tillvaxt genom forvarv.
Refinansieringen renderade i engdngskostnader om ca 40 mkr, varav ca 26 mkr ar
hanforligt till aterlésen av det tidigare obligationslanet, ca 2 mkr ar hanforligt till
aterlosen av 70 mkr av det konvertibla forlagsldnet. En redovisningsmassig effekt av
refinansieringen ar att kostnaderna for refinansieringen aktiverats som en tillgdng och
fordelats over obligationslanets 6ptid, men samtidigt sa har vi behovt kostnadsfora de
aterstdende finansieringskostnaderna for de nu losta lanen. Det har resulterat i
engangskostnader pa ca 12 mkr, men som inte varit av kassaflodespéverkande karaktar.

I november 2017 forvarvades affiliatetillgdngar i Norden och Storbritannien till en initial
kopeskilling om 3 MEUR, varav 1 MEUR betalades med 979 178 nya aktier i Net Gaming.
Forvarvet ger Bolaget vardefull kunskap om nya sétt att vaxa sin befintliga verksamhet,
bla. genom Paid Media.

Under aret har konverteringar till aktier pakallats av innehavare av det konvertibla
forlagslanet. Utestdende konvertibellan per 31 december 2017 uppgick till 33,5 mkr.

Fusion av dotterbolag
Dotterbolaget HLM Malta Limited har under rakenskapséret fusionerat tre av sina fyra
dotterbolag.

Syftet med fusionen ar att pa sikt sld samman fyra dotterbolag till en juridisk enhet och
darmed kunna bedriva verksamheten mycket mer effektivt. Att samla fyra bolags
kompetenser under ett gemensamt bolag skapar battre forutsattningar att utnyttja
synergieffekter och dessutom spara kostnader, framst i form av administration och
revision. Ett forsta led i denna process var att fusionera Chance Publications Malta
Limited och Match Publications Malta Limited in i Rock Intention Malta Limited
(6vertagande bolag).

Fusionen galler retroaktivt fran den 1januari 2017. En sadan process ar helt i
odverensstdmmelse med bestammelserna i Maltese Companies Act 1995, kapitel 386.
Enligt vad som ar tilldtet enligt artikel 344 av Maltese Companies Act, och enligt vad
som angivits i forslaget till fusionsvillkor som vederbdérligen godkéants och publicerats av
Maltas Registrar of Companies har:

1. Samtliga tillgangar och skulder i Chance Publikationer Malta Limited och Match
Publications Malta Limited per 1 januari 2017 tagits dver av Rock Intention Malta Limited,
och;

2. Samtliga transaktioner avseende Chance Publications Malta Limited och Match
Publications Malta Limited som intraffat under och efter den 1januari 2017 i
redovisningen bokforts som transaktioner i Rock Intention Malta Limited.
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Fusion av det fjarde dotterbolaget Mortgage Loan Directory and Information LLC in i
Rock Intention Malta Limited forvantas ske inom tva till tre &r. En annan effekt av att
fusionen genomforts ar att de tre fusionerade bolagen blir ett enda skattesubjekt och
att ackumulerade underskottsavdrag som finns inom bolagen kan utnyttjas mot
aktuella och framtida vinster.

Som en foljd av fusionen kommer ingen inkomstskatt att behdva betalas i HLM-
koncernen under 2017.

Framtidsutsikter

Var fastslagna tillvaxtstrategi samt nya finansiella mal innebar att Net Gaming skall vaxa
bade organiskt samt via forvarv. Den organiska tillvaxten skall over tid dverstiga den
organiska tillvaxten hos jamférbara konkurrenter.

Organisk tillvaxt skall under 2018 genereras bl.a. genom lansering av Sportsbetting, en
helt ny vertikal och som star for ca 50% av den totala omsattningen inom iGaming.
Dessutom adderas "Paid Media", d.v.s. betald trafik till nuvarande verksamhet. Asien blir
en ny marknad som laggs till 6vriga marknader, dar sarskilt fokus kommer att laggas vid
Finland, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland. Utdver det férvantas fler delstater
i USA att dppna upp for iGaming under 2018 och framat.

Sa&val intdkter och resultat forvantas att 6ka under 2018.

Aktieagare per 31/12-2017

Totala antalet aktier i Bolaget uppgick per den 31/12 2017 till 67 180 880 st. Bolaget hade
vid arets utgang inga utestdende teckningsoptioner.

Bolaget har ett aktieslag — A-aktier. Bolagets aktie ar marknadsnoterad pé Aktietorgets
marknadsplats www.aktietorget.se.

Namn Antal aktier Agande, %
Trottholmen AB 47 272 382 70,37%
Varenne AB 4 888 888 7,28%
Avanza Pension 2279 972 3,39%
JRS Asset Management AB 1357 336 2,02%
Credit Suisse 17111 1M 1,65%
Carlesund Investments & Consulting AB 679 547 1,01%
Stefan Mahlstein 612 646 0,91%
Nordnet Pension 508 501 0,76%
UBS Switzerland AG/Clients Account 467 724 0,70%
Jonas Bertilsson 437 749 0,65%
Ovriga aktiedgare 7 565 024 11,26%

TOTALT 67 180 880 100,00%
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Till arsstammans forfogande fritt eget kapital i moderbolaget

Belopp i kronor

Overkursfond 57 392 519
Balanserat resultat 5623 728
Arets resultat -55 311 291

7 704 956

Styrelsen foreslar att till arsstammans forfogande, 7 704 956 kronor, balanseras i ny
rakning.

Nedan visas utvecklingen under koncernens fyra senaste verksamhetsar.

Belopp i tkr

2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 169 465 48 937 10 480 3 61
EBITDA 106 598 14 805 -4 134 -12 593
Justerat EBITDA 106 943 19 746 -4 134 -12 593
Arets resultat 6 063 12 -5 031 -12 663
Resultat per aktie 0,10 0,00 -0,09 -0,22
Genomsnittligt antal aktier 60 781811 57525000 57525000 57525000
Balansomslutning 597 763 504 168 9373 13 729
Soliditet 1% 1% -10% 32%
Eget kapital per aktie 0,94 0,08 -0,02 0,08
Borskurs per aktie vid arets utgang 8,80 472 12,10 0,50

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for upprattande och tillsyn dver koncernens
riktlinjer for riskhantering. Koncernens riktlinjer for riskhantering har upprattats for att
identifiera och analysera riskerna som koncernen utsatts for. Riktlinjer och system for
risknantering granskas regelbundet for att beakta férandringar i marknadsforhallanden
och i koncernens verksamheter.

Styrelsen tillser hur ledningen 6vervakar efterlevnaden av koncernens riktlinjer for
riskhantering samt granskar [ampligheten hos ramverket for riskhantering mot bakgrund
av riskerna som koncernen utséatts for. Under aret dgnar styrelsen en del av sina moten
till att granska och diskutera specifika riskomraden och avgéor hur identifierade risker
ska folja upp och kontrolleras.

Mélet med riskhanteringen ar att kunna genomféra koncernens affarsstrategier och
uppna dess finansiella mal samtidigt som en hdg niva av riskmedvetenhet och kontroll
uppratthalls.

Marknadsrisker

Marknadsrisker ar risken for att forandringar i marknadspriser paverkar koncernens
resultat. D& koncernen har en begransad kostnadsmassa, dar personalkostnader ar den
enskilt stérsta kostnadsposten ar exponering i form av prisrisk framst riktad mot
koncernens intakter.



Genom att fokusera pa att alltid leverera innehéll med hogsta kvalitet och att arbeta
aktivt med produktinnovation kidnnetecknas koncernens produkter av ett hogt varde pa
den anvandartrafik som vara jamforelse- och nyhetstjanster genererar till vara partners.
Detta leder till hogre intékter per genererad anvandare. Vidare arbetar koncernen med
att kontinuerligt expandera och bredda sin verksamhet bade geografiskt och vertikalt.

Valutarisker

Koncernen verkar internationellt och utséatts for valutarisker som uppstar fran intakter,
kostnader, tillgdngar och skulder som uttrycks i en annan valuta &n koncernens
funktionella valuta.

Den funktionella valutan i de utlandska dotterbolagen ar euro och i moderbolaget ar
den funktionella valutan svenska kronor. Koncernens resultat paverkas av
valutakursforandringar nar de utlandska dotterbolagens resultat raknas om till svenska
kronor. Koncernens egna kapital paverkas aven nar tillgangar och skulder i de utlandska
dotterbolagen raknas om till svenska kronor.

Kreditrisker

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gentemot finansiella
motparter. Kreditrisk uppkommer huvudsakligen i likvida medel men &ven till foljd av
utestdende fordringar pa koncernens kunder.

Koncernen arbetar enbart med finansiella institutioner med hog standard och
kreditvardighet. Kreditvardigheten hos kunder och betalningsleverantérer har bedémts
genom marknadskunskap, finansiell stéllning, tidigare erfarenhet och samarbeten.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen inte kommer att kunna fullgéra sina finansiella
ataganden avseende leverantorsskulder och 6vriga skulder nar de forfaller.

Koncernens metod for att hantera likviditet ar att, sa langt det ar mojligt, sakerstélla att
koncernen alltid har tillracklig likviditet for att kunna betala sina skulder nar de forfaller.
Styrelsen och koncernledningen foljer kontinuerligt prognoser 6ver koncernens likvida
medel utifran forvantade kassafloden.

Ranterisk

Koncernens exponering for ranterisk avseende kassafléden ar framst hanforlig till
obligationslanet som emitterats med rorlig ranta. Ovriga langfristiga skulder l6per med
fast ranta och o6vriga finansiella tillgangar och skulder l6per normalt utan ranta om de
regleras i tid.

Koncernen 6vervakar fortldépande sin ranterisk avseende kassafléden och anser att den
inte ar vasentlig med tanke pa de intakter som genereras fran forvarv och den lopande
verksamheten.

Kapitalriskhantering

Koncernens mal med kapitalriskhantering ar att sakerstalla koncernens mojligheter till
fortsatt verksamhet med syfte att ge avkastning till aktiedgarna och formaner till dvriga
intressenter samt att bibehélla en optimal kapitalstruktur for att reducera
kapitalkostnader. For att bibehalla eller justera kapitalstrukturen har bolagets aktiedgare
mojlighet att besluta pé bolagsstamma om utdelning till aktieZgare eller dverforing till
aktiedgare genom inlésen eller att emittera nya aktier. Koncernen kan aven salja
tillgangar for att reducera koncernens skulder.

Koncernen foljer upp kapitalrisken genom att regelbundet berakna och redovisa
nettoskulden, och jamfora den mot tidigare perioder och mal som ar satta av styrelsen
samt mal som styrs genom covenanter for obligationslan.

Vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Da huvuddelen av koncernens kunder ar verksamma inom internetbaserad
spelverksamhet (iGaming) ar koncernen till stor del beroende av den internetbaserade
spelverksamheten. De lagar och regler som omger den internetbaserade spelindustrin
ar komplexa och i manga fall under forandring. Om férandringar kommer att fa negativ
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paverkan pa koncernens kunder kan koncernens intékter fran dessa kunder i sin tur
paverkas negativt.

For att reducera denna risk arbetar koncernen med att kontinuerligt expandera och
bredda sin verksamhet bade geografiskt och vertikalt.

En operativ risk ar att inte klara av att attrahera, rekrytera och behélla kompetent
personal. Koncernen arbetar strategiskt med malsattningen att vara den optimala
arbetsplatsen for exceptionella manniskor som delar var passion for teknologi och
guida manniskor i en komplex digital varld.

Ovriga identifierade risker som styrelsen anser vara relevanta for koncernen framgar av
avsnittet Riskhantering ovan samt av not 33 Finansiella Risker.
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Belopp i tkr Not 2017 2016
Intékter affiliateverksamhet 4 160 325 31078
Intékter spelverksamhet 4 9140 17 859
Summa intakter 169 465 48 937
Driftskostnader i spelverksamheten -2 744 -7 492
Aktiverat arbete for egen rakning 5 328 324
Marknadsféringskostnader -15 781 -11104
Ovriga externa kostnader 6.7.8 -17 923 -7 763
Personalkostnader 8 -29 991 -8 9156
Ovriga rérelseintékter 3339 818
Ovriga rérelsekostnader -95 -
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 12,3 106 598 14 805
Av- och nedskrivningar 9 -1 419 -664
Rorelseresultat (EBIT) 105 179 14141
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter n 6 8
Finansiella kostnader 12 -84 928 -10 881
Ovriga finansiella poster 13 590 2 070
Resultat fran finansiella poster -84 332 -8 803
Resultat fore skatt 20 847 5338
Skatt pa arets resultat 14 -14 784 -5 326
Arets resultat 6 063 12
Resultat per aktie (kronor) 15 0,10 0,00
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 0,07 0,00
Ovrigt totalresultat,

intakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -825 -976
Ovrigt totalresultat for aret -825 -976
Summa totalresultat for perioden 5238 -964
Totalresultat per aktie (kronor) 0,09 -0,02
Totalresultat per aktie efter utspadning (kronor) 0,06 -0,01
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Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 17 657 761
Goodwill 18,30 408 506 370 254
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 19 29 568 5707
Ovriga l&ngfristiga fordringar 6 452 6 911
Uppskjutna skattefordringar 22 11 251 36 338
Summa anliggningstillgangar 456 434 419 971
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 17 926 14 390
Ovriga fordringar 2 360 4820
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 5930 5988
Likvida medel 24 15 113 58 999
Summa omsittningstillgangar 141 329 84 197
SUMMA TILLGANGAR 597 763 504 168
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Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 25 17 467 14 957
Ovrigt tillskjutet kapital 85 952 34 931
Reserver -3722 -2 897
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -36 472 -42 535
Summa eget kapital 63 225 4 456
Langfristiga skulder och avsittningar
Ovriga avséattningar 26 33232 52 725
Ovriga l&ngfristiga skulder 27 407 317 332 409
Uppskjutna skatteskulder 22 260 10 998
440 809 396 132
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4 603 3249
Skulder till moderbolag 31 3 406 3243
Skatteskulder - 1337
Ovriga skulder 76 072 80 423
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 9 648 15 328
93 729 103 580
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 597 763 504 168
Ovrigt Balanserat
Aktie- tillskjutet resultat Summa
Not kapital kapital Reserver inkl drets eget kapital
Ingédende eget kapital 2016-01-01 14 957 28 559 -1921 -42 547 -952
Eget kapitaldel konvertibla skuldebrev - 8169 - - 8 169
Uppskjuten skatteskuld pa eget kapitaldel konvertibler - -1797 - - -1797
Arets totalresultat - - -976 12 -964
Utgdende eget kapital 2016-12-31 14 957 34 931 -2 897 -42 535 4 456
Ingdende eget kapital 2017-01-01 14 957 34 931 -2 897 -42 535 4 456
Konvertering till aktier april 2017 519 8 481 - - 9 000
Kvittningsemission beslutat 2017-06-30 402 16 467 - - 16 869
Emissionskostnader - -46 - - -46
Konvertering till aktier juli 2017 433 7067 - - 7 500
Konvertering till aktier nov 2017 145 2 355 - - 2 500
Konvertering till aktier dec 2017 10M 16 489 - - 17 500
Aktierelaterade ersattningar N - 208 - - 208
Arets totalresultat - - -825 6 063 5238
Utgdende eget kapital 2017-12-31 17 467 85 952 =3 722 -36 472 63 225

* Villkorade aktieagartillskott fran huvudagaren Trottholmen AB uppgar till 5 000 tkr (5 000 tkr). Huvudagaren ager

ratt att i framtiden erhalla aterbetalning av detta villkorade aktiedgartillskott under vissa forutsattningar.
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Belopp i tkr 2017 2016

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 20 847 5338
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

- Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1419 664
- Valutakursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder -575 -2 070
- Diskonteringseffekt nuvardesberékning konvertibla skuldebrev 6 408 577
- Diskonteringseffekt nuvardesberékning villkorad tillaggskopeskilling 214 -
- Forutbetalda finansieringskostnader 12 074 -
- Kostnader i samband med losen av lan 27 927 -
- Kostnader i samband med forvarv av dotterbolag - 2 403
- Ovriga ej kassapéaverkande poster 491 -

Kassafléde fran den lépande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital 68 805 6 912

Kassaflode fran fordandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -1867 487
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 2158 12420
Kassafléde fran den lépande verksamheten 64 780 19 819

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterbolag -55 002 -203 930
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -296 -135
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 20247 -323
Kassafléde fran investeringsverksamheten -75 545 -204 388

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 363 070 328 166
Aterbetalning av lan -270 000 -102 239
Kostnader i samband med l6sen av lan -27 927

Emissionskostnader -46

Kassaflode fran finansieringsverksamheten eso97 225 927
Arets kassafléde 54 332 41358
Likvida medel vid arets bérjan 58 999 2 453
Overtagna likvida medel vid forvarv - 14 966
Kursdifferens i likvida medel 1313 -
Omrikningsdifferens vid konsolidering av dotterbolag 469 222
Likvida medel vid arets slut 115 113 58 999
Erhallna rantor 6 8

Betalda rantor -43 632 -10 304
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Belopp i tkr Not 2017 2016
Nettoomsattning 4 803 1516
Summa intakter 803 1516

RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader 6,7,8 -3 314 -3738
Personalkostnader 8 -249 -655
Ovriga rérelsekostnader -95 -
Rorelseresultat 12,3 -2 855 -2 877

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 10 19 239 19 073
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter il 1625 3 461
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 12 -84 928 -10 881
Ovriga finansiella poster 13 198 1472
Resultat efter finansiella poster -56 721 10 248
Skatt pa arets resultat 14 1410 127

Arets resultat -55 311 10 375
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Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 20,29 324 562 324 562
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 21 101 512 116 286
Ovriga lngfristiga fordringar 6 452 6 911
Summa finansiella anliggningstillgangar 432 526 447 759
Summa anliggningstillgangar 432 526 447 759
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag 21 33613 24 653
Ovriga fordringar 431 1641
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 3939 4 083
Summa kortfristiga fordringar 37 983 30 377
Likvida medel 24 67 024 20 OM
Summa omsittningstillgangar 105 007 50 388
SUMMA TILLGANGAR 537 533 498 147
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Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 25
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 467 14 957
17 467 14 957
Fritt eget kapital
Overkursfond 57 393 6 372
Balanserad vinst 5 624 -4 751
Arets resultat -55 311 10 375
7 705 11 995
Summa eget kapital 25172 26 952
Avsittningar
Ovriga avséattningar 26 33232 52 725
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 27 407 317 332 409
Uppskjutna skatteskulder 22 260 1670
407 577 334 079
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 258 441
Skulder till moderbolag 31 3 406 3243
Skulder till koncernbolag - 1043
Ovriga skulder 64 191 70 327
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 3697 9 337
71552 84 391
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 537 533 498 147
Balanserat
Aktie- Overkurs- resultat Summa
Not kapital fond inkl arets eget kapital
Moderféretaget
Ingdende eget kapital 2016-01-01 14 957 - -4 751 10 206
Eget kapitaldel konvertibla skuldebrev - 8 169 - 8 169
Uppskjuten skatteskuld pa eget kapitaldel konvertibla skuldebrev - -1797 - -1797
Arets resultat - 10 375 10 375
Utgdende eget kapital 2016-12-31 14 957 6 372 5623 26 952
Ingdende eget kapital 2017-01-01 14 957 6 372 5623 26 952
Konvertering till aktier april 2017 519 8 481 - 9 000
Kvittningsemission beslutat 2017-06-30 402 16 467 - 16 869
Emissionskostnader - -46 - -46
Konvertering till aktier juli 2017 433 7067 - 7500
Konvertering till aktier nov 2017 145 2 355 - 2 500
Konvertering till aktier dec 2017 101 16 489 - 17 500
Aktierelaterade ersattningar n - 208 - 208
Arets resultat - - -55 311 -55 311
Utgdende eget kapital 2017-12-31 17 467 57 393 -49 688 25172

* Villkorade aktieagartillskott fran huvudagaren Trottholmen AB uppgar till 5 000 tkr (5 000 tkr). Huvudagaren ager

ratt att i framtiden erhalla aterbetalning av detta villkorade aktiedgartillskott under vissa forutsattningar.
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Belopp i tkr 2017 2016

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -56 721 10 248
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

- Valutakursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder -184 -1472
- Diskonteringseffekt nuvardesberdkning konvertibla skuldebrev 6 408 577
- Forutbetalda finansieringskostnader 12 074 -
- Kostnader i samband med losen av lan 27 927 -
- Kostnader i samband med forvarv av dotterbolag - 2 403
- Erhallen utdelning fran dotterbolag -19 308 -19 134
- Ovriga ej kassapéaverkande poster 500 -
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére

forandringar av rérelsekapital -29 304 -7 378

Kassafléde fran férdandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -8 631 -24 680
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 4737 10 832
Kassafléde fran den lopande verksamheten -33 198 -21226

Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i dotterbolag -55 002 -203 930

Kassafléde fran investeringssverksamheten -55 002 -203 930

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 363 070 328 166
Aterbetalning av lan -270 000 -
Kostnader i samband med l6sen av lan -27 927 -
Emissionskostnader -46 -
Erhallen utdelning fran dotterbolag 19 308 19 134
Lan till dotterbolag -3103 -102 239
Aterbetalning av lan fran dotterbolag 53 926 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 13228 245 061
Arets kassaflode 47 028 19 905
Likvida medel vid arets bérjan 20 011 106
Kursdifferens i likvida medel -15 -
Likvida medel vid arets slut 67 024 20 011
Erhallna rantor 11498 3 461

Betalda rantor -43 632 -10 304
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Belopp i TSEK om inget annat anges
NOT 1 Allmén information

Net Gaming Europe AB, 556693-7255, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm.

Bolaget bedriver konsultverksamhet inom IT, marknadsféring och management samt investerings-

och foérvaltningsverksamhet.

Dotterforetagen till Net Gaming Europe AB bedriver affiliateverksamhet och spelverksamhet 6ver internet.
Koncernens finansiella rapporter omfattar Bolaget och dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen").

Bolaget har ett aktieslag — A-aktier. Bolagets aktie ar marknadsnoterad pa Aktietorgets marknadsplats
Bolagets agare per den 31 december 2017 framgar av nedanstaende tabell.

Namn Antal aktier Agande, %
Trottholmen AB 47 272 382 70,37%
Varenne AB 4 888 888 7,28%
Avanza Pension 2279972 3,39%
JRS Asset Management AB 1357 336 2,02%
Credit Suisse 7111 1,65%
Carlesund Investments & Consulting AB 679 547 1,01%
Stefan Mahlstein 612 646 0,91%
Nordnet Pension 508 501 0,76%
UBS Switzerland AG / Clients Account 467 724 0,70%
Jonas Bertilsson 437 749 0,65%
Ovriga aktiedgare 7565 024 1,26%
TOTALT 67 180 880 100,00%

Denna koncernredovisning har den 26 april 2018 godkants av styrelsen for offentliggorande.
Alla belopp i notupplysningarna ar i Tkr dar inte annat anges.

NOT 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

AlUlmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen &r upprattad efter antagandet om fortlevnad.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-
tolkningar, s& som dessa antagits av EU.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt forvarvsmetoden.

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska
tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s langt detta ar mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Den skillnad som foreligger fér moderbolagsredovisningen jamfort med koncernredovisningen ar i
huvudsak uppstallningsformerna for resultat- och balansrakningar som foljer den uppstéllningsform som
Arsredovisningslagen anger.

Alternativa nyckeltal

I arsredovisningen hanvisas till nyckeltal som Bolaget och andra intressenter anvander vid utvarderingen av
Koncernens resultat, vilka inte uttryckligen ar definierade i IFRS. Samtliga nyckeltal som inte ar definierade i
IFRS (dvs nyckeltal utbver Omséttning, Resultat per aktie och Arets resultat) avser alternativa nyckeltal.
Dessa matt forser ledningen och investerare med betydelsfull information for att analysera trender i bolagets
affarsverksamhet. Dessa alternativa nyckeltal ar tankta att komplettera finansiella matt som presenteras i
enlighet med IFRS.

Jamforelsestdrande poster har redovisats under aret och féregaende ar.



For 2017 avser de jamforelsestdrande posterna framst kostnader for fusion av dotterbolag samt kostnader for
forvarv av affiliateverksamhet.
For 2016 avser kostnaderna framst kostnader vid forvarv av dotterbolaget HLM Malta Limited.
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2017 2016
Belopp i tkr
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 106 598 14 805
Jamforelsestorande poster 345 4 941
Justerad EBITDA 106 943 19 746

Nya standarder, andringar och tolkningar som dnnu inte bérjat tillampas

IFRS 9 "Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar

och skulder. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som
hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behéller en blandad varderingsansats
men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella
tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde dver dvrigt totalresultat och verkligt varde éver
resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets
karaktaristiska. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen
men det finns dven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt varde
dver totalresultatet. Ingen omklassificering till resultatrdkningen kommer d& att ske vid avyttring av instrumentet.
IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berakning av kreditforlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster.
For finansiella skulder s& andras inte klassificeringen och varderingen forutom i det fall da en skuld redovisas
till verkligt varde over resultatrakningen baserat pa verkligt varde alternativet.

vardeforandringar hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i dvrigt totalresultat. IFRS 9
minskar kraven for tillampning av sakringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa
ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sékrat féremal och att sakringskvoten ska vara samma
som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdokumentationen andras lite jamfért med den som tas fram
under IAS 39. Standarden ska tillampas for rakenskapsar som pabdérjas 1 januari 2018 eller senare.

Koncernen har utvarderat effekterna av standarden och bedémer att standarden inte kommer att ha nagon
materiell effekt pa koncernens finansiella stallning och resultat, d& de historiska kreditforlusterna har varit
marginella.

Standarden andrar dock grunden for berdkning av kreditforlustreserv. Fran en modell som bygger pa intraffade
forluster kraver IFRS 9 en modell som bygger pa forvantade forluster. Det innebar att en kreditforlust redan

kan komma att redovisas forsta dagen, vilket skiljer sig mot tidigare redovisning dar en kreditforlust

uppstod och redovisades endast om det fanns en objektiv bedémning till foljd av en intraffad handelse.

Enligt tidigare redovisningsprinciper skrevs en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar ned

endast om det fanns objektiva omstandigheter fér en nedskrivning till foljd av att en eller flera handelser intraffat
efter det att tillgdngen redovisats forsta gangen, (en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser)
haft en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgdngen eller grupp av finansiella
tillgangar som kan ha uppskattats pa ett tillforlitligt satt.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder" reglerar hur redovisning av intakter ska ske.

De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvdndare av finansiella rapporter mer anvandbar information om
foretagets intékter. Den utdkade upplysningsskyldigheten innebar att information om intéktsslag, tidpunkt for
reglering, osékerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassafldde hanforligt till foretagets kundkontrakt
ska lamnas. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller
tjansten och har mojlighet att anvanda och erhéller nyttan fran varan eller tjansten. Principen erséitter saledes
den nuvarande principen att intakter redovisas nar risker och formaner évergatt till kdparen. Standarden
ersitter IAS 18 "Intakter" och IAS 11 "Entreprenadavtal" samt tillhérande tolkningar. IFRS 15 galler for
rakenskapsar som baorjar den 1 januari 2018 eller senare.

Koncernens intakter kommer huvudsakligen fran affiliateverksamhet men aven fran spelverksamhet.

Inom affiliateverksamheten genereras intékter pa flera satt. Den storsta delen kommer fran s.k. up-front-betalning

dven kallat CPA (cost per acquisition). Koncernen erhéller da en intékt for varje individuell spelare som
genererats till speloperatéren och som genomfort ett kop.

En mindre del av intdkterna kommer fran s.k. revenue-share, vilket innebér att koncernen och speloperatéren
delar p& det speloverskott som spelaren genererar hos speloperatoren.

En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten



och har majlighet att anvanda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. Vid up-front betalning ar intéktens
storlek faststallbar vid redovisningstillfallet och inférandet av IFRS 15 kommer inte att ha ndgon storre paverkan
pa koncernens intéktsredovisning.

Ersattning enligt revenue-share metoden ar en rorlig ersattning som inte ar faststéllbar vid den tidpunkt som
kontraktet ingds, men ersattningen gar att faststalla i slutet av varje manad. | dessa fall kraver standarden att férvantad
ersattning ska uppskattas och redovisas nar prestationsatagandet ar uppfyllt, om det ar mycket sannolikt att en
forandring i uppskattningen inte kommer att medféra att en véasentlig del av intédkterna behéver komma att reverseras.

Vad avser spelverksamheten anser koncernen att kontraktet fullgérs i sammma égonblick som kunden gor sin insats.
Varje enskild spelarinsats utgor ett specifikt kundkontrakt och en distinkt tjanst. En insats kan inte angras eller atertas.
Eftersom koncernen levererar en distinkt tjanst sker ingen allokering av verkligt varde for transaktionspriset.
Transaktionspriset styrs av spelarinsatsen. Tjansten levereras i samma 6gonblick som spelaren gor sin insats varmed
kunden erhaller kontroll och nyttan dver tjansten vid samma tidpunkt som kontaktet ingés.

Koncernen bedomer for narvarande att inga materiella effekter uppstar for spelverksamhetens intéktsredovisning vid
inférandet av IFRS 15.

Koncernen planerar att inféra IFRS 15 genom att redovisa den ackumulerade effekten av évergangen till standarden
i eget kapital den forsta tillampningsdagen och upplysa om effekten av Gvergangen pa varje paverkad post i de
finansiella rapporterna. Nagon omrikning av jamforelsetal komnmer inte att ske.

Sammanfattningsvis bedoms inférandet av IFRS 15 inte medftra ndgra materiella forandringar i koncernens
intaktsredovisning och att dvergangen inte ger ndgon materiell paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 16 "Leases" publicerades av IASB i januari 2016.

Standarden reglerar redovisning av leasing och kommer att ersatta IAS 17 "Leasingavtal" samt tillhérande
tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovias i balansréakningen. Denna redovisning bygger pa synsattet att leasetagaren har

en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna
rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad, Standarden ar tillamplig for
rakenskapsar som paborjas efter den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten.

Koncernen utvarderar effekten av IFRS 16, en preliminar bedomning ar att den enda signifikanta paverkan av inférandet
av IFRS 16 kommer att bli att koncernens langsiktiga hyreskontrakt for kontorslokaler kommer att omfattas av denna
standard. Effekten av inférandet av IFRS 16 pa koncernens resultat och finansiella rapporter beror pé flera faktorer
inkluderat bland annat koncernféretagens beslut om att férnya och férlanga hyresavtal. Det ar darfér annu inte mojligt
att bedéma hur redovisningen kan komma att paverka koncernens resultat och kassaflode framgent.

Per balansdagen uppgar koncernens ej uppsagningsbara operationella leasingdtaganden till 4 844 tkr.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

Tillampade viarderingsgrunder och klassificering
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor vilket dven utgdr rapporteringsvaluta fér
moderbolaget och fér koncernen. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste tusental.

Tillgangar klassificeras som omsattningstillgangar om de forvantas bli sdlda under, eller ar avsedda for
forsaljning eller forbrukning under, féretagets normala verksamhetscykel, om de innehas framst for
handelsandamal, om de forvantas bli realiserade inom tolv manader fran balansdagen eller om de
utgors av likvida medel. Alla andra tillgangar klassificeras som anlaggningstillgangar.

Skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férvantas bli reglerade under féretagets normala
verksamhetscykel, om de innehas framst for handelsandamal, om de forvantas bli reglerade inom

tolv méanader fran balansdagen eller om foretaget inte har en ovillkorad rattighet att senarelagga skuldens
reglering i minst tolv manader efter balansdagen. Alla andra skulder klassificeras som langfristiga skulder.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar
och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och beddémningar.
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Styrelsens uppfattning ar att de beddmningar och uppskattningar som gjorts vid upprattandet av denna
finansiella rapport inte &r sa svara, subjektiva och komplexa att de kan beskrivas som kritiska i enlighet
med kraven i IAS 1.

Det omrade som innefattar en hog grad av bedémningar, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antagande och uppskattningar ar av vasentlig betydelse, ar framst antaganden och uppskattningar for
provning av nedskrivningsbehov for goodwill och andra immateriella tillgangar med obegransad
ekonomisk livslangd.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar
mer an héalften av rosterna eller pa annat satt har bestammande inflytande over.

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebar att moderforetaget
indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar och overtar dess skulder. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for
aktierna och det verkliga vardet vid forvarvstidpunkten pa forvarvade nettotillgangar utgér anskaffningsvardet
for goodwill, som redovisas som tillgang i balansrékningen. Ar skillnaden negativ redovisas skillnadsbeloppet
som intékt i resultatrakningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.

Dotterforetag ar alla féretag over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
féretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har majlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. | normalfallet innebar det att Net Gaming Europe
har mer an 50 procent av rosterna.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag d& det bestimmande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor. Dotterforetagens intakter och kostnader respektive tillgadngar och skulder ingar i
koncernredovisningen fran den dag det bestadmmande inflytandet uppkommer och till den dag det upphor.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster

som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster ar ocksa eliminerade, om inte den uppkomna
forlusten, helt eller delvis, inryms i vardet av tidigare nedskrivningar pa den overlatna tillgangen.

Redovisningsprinciper i dotterforetag har dndrats i de fall dar det har varit nédvandigt for att sakerstalla
konsistens med koncernens redovisningsprinciper.

Rapportering per segment

Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som Overensstammer med den interna rapporteringen som
lamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

| koncernen har denna funktion identifierats som moderbolagets verkstéllande direktor och dess styrelse,
vilka fattar strategiska beslut.

Utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakningen redovisas éver resultatrakningen.
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Omrékning av utldndska verksamheter

Verksamheter vars funktionella valuta &r annan an svenska kronor omraknas till svenska kronor enligt
dagskursmetoden, innebarande att tillgangar, avsattningar och skulder omréknas till balansdagens

kurs och resultatrédkningens poster omraknas till genomsnittskurs. Valutakursdifferenser som uppkommer
vid omrékningen klassificeras som eget kapital och éverfors till koncernens omrakningsreserv.

Redovisning av intdkter

Intdkt redovisas nar intéktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att erhallas efter vissa specifika kriterier har uppfyllts. | de fall intdkten

kan berdknas pa ett tillforlitligt satt men transaktionen dnnu ej har avslutats pa balansdagen kommer
intdkten att redovisas i balansrékningen som upplupen intakt. Det ar dock endast i yttersta undantagsfall
som de upplupna intakterna inte ar definitiva.

Koncernens intdkter kommmer fran affiliateverksamhet och fran spelverksamhet.

Inom affiliateverksamheten genereras intakter pa flera satt. Den storsta delen kommer fran s.k. up-front-betalning
dven kallat CPA (cost per acquisition). Koncernen erhéller da en intékt for varje individuell spelare som

genererats till speloperatéren och som genomfort ett kop.

En mindre del av intdkterna kommer fran s.k. revenue-share, vilket innebar att koncernen och speloperatéren
delar pa det speloverskott som spelaren genererar hos speloperatoren.

Spelintékter redovisas netto efter avdrag for spelarnas vinster, bonus, jackpot contributions och
lojalitetspoang.

Moderbolagets intakter kommer framst fran intakter for utférda koncerninterna tjanster.
Intdkterna redovisas exklusive moms och rabatter. Salda tjanster innefattar konsultintakter fran IT,
marknadsforing, finansiella tjanster, controlling och management.

Driftskostnader i spelverksamhet

Driftskostnader i spelverksamheten avser kostnader for betalningstjanster for insattningar av spelinsatser
och utbetalning av vinster, licensavgifter till spelleverantorer, spelskatter samt kostnader for bedragerier,
s.k fraud och chargebacks.

Aktiverat arbete for egen riakning
Aktiverat arbete for egen rakning avser periodens direkta utgifter for l6ner, andra personalrelaterade kostnader
och koépta tjanster vilka hanforts till utvecklingsprojekt som upptagits som tillgang i balansrakningen.

Ovriga rérelsekostnader
Kostnader for sekundéra aktiviteter inom ordinarie verksamhet avseende rorelsefordringar och
rérelseskulder redovisas som ovriga rérelsekostnader.

Ovriga rérelseintikter
Intakter for sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet redovisas som 6vriga rorelseintakter.

Marknadsforingskostnader

| posten marknadsforingskostnader ingar externa kostnader for produktion och distribution av marknadsforing av
koncernens affiliate-och spelverksamhet i olika medier samt av kostnader férknippade med samarbetspartners
och affiliates.

Leasing

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing i koncernredovisningen. Leasing av
anlaggningstillgdngar dar koncernen i allt vasentligt star for samma risker och forméner som vid direkt agande
klassificeras som finansiell leasing. Den leasade tillgangen redovisas som anlaggningstillgdng och motsvarande
hyresskuld hanfors till rantebarande skulder. Leasing av tillgangar dar uthyraren i allt vasentligt kvarstar som
agare till tillgdngen klassificeras som operationell leasing och leasingavgiften kostnadsfors linjart over
leasingperioden. Samtliga koncernens innevarande leasingkontrakt har klassificerats som operationella.
Omfattningen av betalda leasingavgifter framgar av not 6.
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Skatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatteskuld och uppskjuten skattekostnad.

Aktuell skatteskuld baseras pa det skattepliktiga resultatet for aret. Det skattepliktiga resultatet skiljer
sig fran det nettoresultat som redovisas i resultatrakningen, da det inte omfattar intakts- och
kostnadsposter som ej ar skattepliktiga eller avdragsgilla eller som ar skattepliktiga eller avdragsgilla
andra ar an det aktuella rakenskapsaret.

Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som ar foreskrivna pa balansdagen
eller tidigare har aviserats.

Uppskjuten skatt ar den skatt som bolaget forvantar sig betala eller erhalla pa grund av skillnader
mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder och motsvarande skattemassiga varde
som anvands i berdkningen av det skattepliktiga resultatet.

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar

sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte lAngre bedéms sannolikt att de kan

fullt ut utnyttjas.

Foretagsledningen har bedomt att det i moderbolaget inte sannolikt kommer att finnas nagra framtida
skattepliktiga 6verskott att kvitta befintliga skatteméssiga underskottsavdrag mot.

Rorelseforvarv

Forvarv av foretag eller verksamheter redovisas enligt forvarvsmetoden. Identifierbara forvarvade tillgangar
och skulder samt ansvarsforbindelser som Overtagits vid ett rorelseforvary varderas inledningsvis, med fa
undantag, till sitt verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for aktierna
och det verkliga vardet vid forvarvstidpunkten motsvarande Koncernens andel av forvarvade identifierbara
nettotillgangar redovisas som koncernmassig goodwill.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen.

Avskrivningar redovisas éver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.

Immateriella anléiggningstillgangar, exklusive goodwill

Immateriella anlaggningstillgangar med obestiambar nyttjandeperiod

Immateriella anlaggningstillgdngar med obestambar nyttjandeperiod ar forvarvet av PokerLoco, dar det
klassificerats som att hela vardet avsag varumarket PokerlLoco.

PokerLoco ar en speloperatér som grundades 2005, med ett starkt fokus pa Latinamerika. Totalt har
operatérsverksamheten en databas med 6ver 1 miljon registrerade spelare och har d&ven mycket data kring
spelbeteenden for dels olika kundgrupper, dels beroende av typ av spel samt dven beteende pé lokala
marknader. Denna information ar vasentlig ur ett retentionperspektiv, da det ar viktigt att behalla kunderna
och 6ka deras livstidsvarde. Styrelsens bedémning ar att varumarket PokerLoco med dess starka lokala
forankring pé& en stor expansiv marknad och dess databas har ett bestdende varde och skall klassificeras
som en immateriell anlaggningstillgdng med obestambar nyttjandeperiod. For denna typ av tillgang sker
arlig nedskrivningsprovning genom att atervinningsvardet berdknas utifran dess nyttjandevarde.

Vid nedskrivningsprovning av varumarken har styrelsen i huvudsak bedomt foljande viktiga faktorer for

verksamheten: inflodet av nya kunder per manad, konvertering av nya kunder till betalande kunder, konvertering

till olika produkter, livslangd samt marginal per aktiv kund. Externa faktorer for olika lokala marknader samt
dven globala faktorer for olika leverantorer eller produkter har ocksa vagts in vid bedomningstillfallet.

Arets nedskrivningsprévning av varumiarket PokerLoco har inte medfért ndgon nedskrivning dé styrelsen
har beddmt att nyttjandevéardet inte understiger bokfort varde.
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Immateriella anldggningstillgangar med bestambar nyttjandeperiod

Den 22 november 2017 forvarvades affiliateverksamheten ur Magnum Media Limited.

Den totala anskaffningskostnaden om 3 MEUR och det diskonterade nuvérdet av den villkorade tilldggs-

kopeskillingen av 3 750 KEUR har fordelats pa forvarvade tillgdngar i form av domanrattigheter och

affiliatekontrakt samt goodwill.

Domanrattigheter skrivs av linjart éver deras nyttjandeperiod om 8 ar och affiliatekontrakt éver deras nyttjandeperiod om 5 ar.

Koncernens 6vriga immateriella anlaggningstillgangar med bestambar nyttjandeperiod bestar av
balanserade utvecklingskostnader for den av dotterbolaget Poker Loko Malta utvecklade spelsajten
Casinoloco.com. Redovisning av de balanserade utvecklingskostnaderna sker till anskaffningsvarde
inklusive loner och andra personalrelaterade kostnader som kan hanforas till tillgangen pa ett rimligt
och konsekvent satt, med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

De balanserade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart dver deras nyttjandeperiod pa fyra ar.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med berédknat restvarde och med beaktande

av gjorda nedskrivningar. Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod.

Foljande nyttjandeperioder anvands:

Balanserade utvecklingskostnader 4 &r
Domanrattigheter 8 ar
Affiliatekontrakt 5 ar
Kontorsinventarier och installationer 3-10 ar

Beddomningen av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

Finns det indikation pa att materiella eller immateriella anlaggningstillgdngar i koncernen har ett for hogt
bokfort varde gors en analys dar enskilda eller naturligt sammanhangande typer av tillgdngars atervinnings-
varde faststélls som det hogsta av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet mats som
forvantat framtida diskonterat kassaflode. Immateriella tillgangar som annu inte ar klara och som bedéms
ha en obestambar nyttjandeperiod, ar inte foremal for avskrivning och testas arligen for nedskrivning,
oavsett om indikation foreligger.

En nedskrivning utgdrs av skillnaden mellan bokfort varde och atervinningsvarde. En nedskrivning aterfors
nar den inte langre ar motiverad. En aterforing gors som mest upp till ett varde som inte Gverstiger det bok-
forda vardet som skulle ha redovisats med avdrag for avskrivningar, om ingen nedskrivning skulle ha gjorts.

Goodwill

Koncernen har redovisad goodwill hanforlig till forvarven av HLM Malta Limited och affiliateverksamheten fran
Magnum Media. Goodwill beddms ha en obestambar nyttjandeperiod och ar inte foremal for arliga avskrivningar.
Goodwill bedéms ha en nyttjandeperiod vars slut inte ar avgjort och att dess varde bestar sa lange som det
forvantade diskonterade nettoinflédet fran den immateriella tillgdngen minst motsvarar dess bokférda varde.
Arligen utfors ett nedskrivningstest for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov, eller oftare om handelser eller
forandrade forutséttningar antyder att den kan ha minskat i varde.

Goodwill bokfors till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade nedskrivningar. Eventuell nedskrivning pa
goodwill aterfors ej. Vinster eller forluster vid avyttring av en enhet inkluderar det bokférda beloppet pa goodwill
som sammanhinger med den salda enheten.

Nedskrivningsprovning

Arligen utfors tester for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov pé& goodwill.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter i syfte att préva nedskrivningsbehov.

Fordelningen sker till de kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som férvantas

dra fordel av rorelseforvarvet dar goodwill uppkom. Om atervinningsvardet pa en tillgang (eller kassagenererande
enhet) berdknas vara lagre 4n dess bokférda varde ska en nedskrivning redovisas. Atervinningsvardet for
kassagenererande enheter faststills genom berdkning av nyttjandevarde, vilket kraver att vissa antaganden maste
goras. Interna och externa faktorer beaktas vid berdkningar. Berdkningarna utgar fran kassaflodesprognoser
baserade pa budgetar faststallda av ledningen for de kommande fem aren. | Koncernen ar goodwill enbart relaterat
till HLM Malta och dess dotterbolags tjanster, vilket motsvarar en kassagenererande enhet.



Finansiella tillgangar

Koncernen redovisar en finansiell tillgang i rapporten éver finansiell stallning endast nar den blir part
i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier: till verkligt varde via
resultatrakningen samt lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen beror pa det andamal for
vilket de finansiella tillgangarna forvarvades. De finansiella tillgdngarna redovisas initialt efter
foretagsledningens beslut om klassificering.

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte utgdér derivat med fasta betalningar
eller med betalningar som gar att faststalla och som inte ar noterade pa en aktiv marknad.

De uppkommer nar koncernen tillhandahaller likvida medel eller utfor tjanster at motpart utan nagon
intention att dverlata tillgangen. Lanefordringar och kundfordringar klassificeras som omsattningstillgangar
om de forfaller inom ett ar eller tidigare. Annars klassificeras de som anlaggningstillgangar.

Lanefordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde inklusive transaktionskostnader. Det upplupna
anskaffningsvardet bestadms utifran den effektivranta som beraknas vid anskaffningstidpunkten.
Kundfordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter avdrag for osakra fordringar som bedémts
utan diskontering. Nedskrivning av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Koncernen gor vid varje rapportperiods slut en beddmning om det finns objektiva omstandigheter som tyder

pa att en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar behdver skrivas ned.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om

det finns objektiva omstandigheter for en nedskrivning till foljd av att en eller flera hdandelser intréaffat efter det att
tillgangen redovisats forsta gangen, (en "forlusthandelse") och att denna handelse (eller handelser) har en
inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella
tillgangar som kan ha uppskattats pa ett tillforlitligt satt. Koncernen bedémer forst om det finns objektiva
omstandigheter som tyder pa att en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar behover skrivas ned.

Kriterier som koncernen anvander for att bestimma om det finns objektiva omstandigheter som tyder pa ett
nedskrivningsbehov &r:

- betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller galdenaren

- ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar av rantor eller kapitalbelopp

- det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion

For finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde, berdknas nedskrivningar som skillnaden
mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassafldden (exklusive framtida
kreditforluster som inte har intraffat) diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva ranta.
Om den finansiella tillgdngens redovisade varde dverstiger det beraknade nuvardet ska det redovisade
vardet skrivas ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatet.

Om, under en efterfoljande period, beloppet avseende nedskrivningen minskar och minskningen objektivt
kan hanforas till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen redovisats (sdsom en forbattring av
lAntagarens kreditbetyg) ska den tidigare redovisade nedskrivningen aterforas. Aterforingsbeloppet ska
redovisas i resultatet.

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar

sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

I det under 2016 forvarvade bolaget HLM Malta Limited och dess underliggande koncern finns outnyttjade
skattemassiga underskottsavdrag. Koncernen redovisar uppskjuten skattefordran motsvarande den del av
underskottsavdragen som vi tror att vi kommer att kunna utnyttja under den narmaste femarsperioden.
Per balansdagen har konstaterats att ett nedskrivningsbehov av den uppskjutna skattefordran féreligger.
Nedskrivning av uppskjuten skattefordran redovisas i resultatrakningen som en férandring av upplupen
inkomstskatt under rubriken skatter.
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Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker,
betalningsleverantorer och motsvarande institut samt kortfristiga placeringar med en optid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

Finansiella skulder

Koncernen redovisar en finansiell skuld i rapporten 6ver finansiell stallning endast nar den blir part
i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella skulder klassificeras som finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen eller
som finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

De finansiella skulderna klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller
tidigare. Annars klassificeras de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har férvarvats i den lopande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Konvertibla skuldebrev
Den 12 oktober 2016 emitterade moderbolaget konvertibla skuldebrev till ett varde av 140 000 tkr.
Skuldebreven l6per med en fast ranta om 9,5% och forfaller den 11 oktober 2019 om de dessforinnan
inte konverterats till aktier p& begaran av innehavaren eller aterlésts av moderbolaget.
Net Gaming har under rakenskapséaret utnyttjat rattigheten att aterlésa 50% av det konvertibla forlagslanet.
Investerare som tecknat sig for det konvertibla forlagslanet dger ratt att konvertera lanet till aktier i Net Gaming till
till en kurs om 4,50 kr. Under rikenskapsaret har 36 500 tkr konverterats till aktier.
Omrakning av konverteringskursen kan komma att ske vid eventuella kapitalomstruktureringar.
Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrakningen enligt foljande:
2017-12-31 2016-12-31

Belopp i tkr
Nominellt varde pa konvertibla skuldebrev 140 000 140 000
Aterlosta konvertibla skuldebrev -70 000 -
Konverterade skuldebrev till aktier -36 500 -
Eget kapitaldel - varde pa konverteringsratten -8 169 -8 169
25 331 131 831
Rantekostnader 6 986 578
Utgaende skuld 32 317 132 409

Det initiala verkliga vardet for de konvertibla skuldebrevens skulddel berédknades genom anvandning
av marknadsrantan p& utgivningsdagen for en likvardig icke konvertibel obligation. Efter forsta
redovisningstillfallet redovisas skulden till upplupet anskaffningsvarde till dess att den konverterats
eller forfaller. Resterande del av likviden fordelas till konverteringsratten och redovisas netto efter
skatt i eget kapital och omvarderas inte.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas mot varandra och redovisas med ett nettobelopp i rapporten
over finansiell stallning endast nér det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och déar
finns en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

Eget kapital - Ovrigt tillskjutet kapital

Under ovrigt tillskjutet kapital redovisas ¢verkursen vid genomférda nyemissioner efter avdrag for
emissionskostnader, erhallen ersattning fran utgivning av teckningsoptioner och eget kapitaldel av
utgivna konvertibla skuldebrev.
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Avsiattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar Koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt nar en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser ar mojliga dtagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast av att en eller flera osakra framtida handelser, som
inte helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller ett dtagande som harror fran
intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning pa grund av att det inte

ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet eller pa grund av
att tagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Moderbolaget har som sikerhet for upplaning i samband med férvav av dotterbolaget HLM Malta Ltd
pantsatt samtliga aktier i det forvarvade dotterbolaget.

Resultat per aktie
Berzkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen och pa det vagda
genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret.

Resultat per aktie efter utspadning beraknas genom att justera genomsnittligt antal aktier for effekterna
av alla potentiella aktier som ger upphov till utspadningseffekt.

Den potentiella utspadningseffekten av koncernens aktier uppkommer fran tecknade konvertibla
skuldebrev, teckningsoptioner och del av kdpeskilling vid forvarv av afiliateverksamhet som betalas i aktier.

Redovisningsprinciper for moderbolaget

Moderforetaget tilldmpar samma principer som koncernen, férutom att moderforetagets redovisning
ar upprattad i enlighet med RFR 2. Redovisning for juridiska personer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering.

Avvikelser mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper motiveras av de begransningar
arsredovisningslagen medfor i tillampningen av IFRS i moderbolaget samt de beskattningsregler som
mojliggdr en annan redovisning for juridisk person an fér koncernen.

Koncernforetag
Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde reducerat med eventuella
nedskrivningar.

Uppdelning av bundet och fritt kapital
I moderbolagets balansrakning delas eget kapital upp i bundet respektive fritt eget kapital i enlighet med
arsredovisningslagen.



Not 3 Rapportering per segment

Ledningen har faststallt rorelsesegmenten med utgangspunkt fran de rapporter som granskats av
moderbolagets verkstallande direktér och dverlamnats till styrelsen. Dessa anvands for att fatta
strategiska beslut.

Den framsta mattstocken for moderbolagets verkstallande direktor och styrelse vid utvardering av
rorelsesegmentens verksamhet &r rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA.

Koncernen redovisar huvudsakligen tva rorelsesegment, spelverksamheten och affiliateverksamheten.

Spelverksamheten bestar av PokerLoco Malta Limited med dess dotterbolag Loco Online
Entertainment N.V. Affiliateverksamheten bestar av HLM Malta Limited med dess dotterbolag
Rock Intention Malta Limited och Mortgage Loan Directory and Information LLC, Delaware, USA.

Moderbolaget Net Gaming Europe erhéller sina intékter fran konsulttjanster inom IT, marknadsforing,
finansiella tjanster, controlling och management. | segmentet dvrigt enligt nedan ingar de vilande
koncernforetagen Valdemo Trading Limited och Eurobet Operation Limited samt elimineringar av
koncerninterna transaktioner. Loco Marketing Sociedad Anonima som tidigare har ingatt i segmentet
dvrigt, har likviderats under rakenskapséaret.
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Spel- Affiliate-

2017 Net Gaming  verksamhet verksamhet Ovrigt Summa
Intakter 803 9140 160 325 -803 169 465
Driftskostnader spelverksamhet - -2 744 - - -2 744
Aktiverat arbete for egen rakning - 328 - - 328
EBITDA -2 855 -1082 110 635 -100 106 598
Resultat fore skatt -56 721 -1 751 98 593 -19 274 20 847
Resultat efter skatt -55 31 -1751 82 399 -19 274 6 063
Materiella anlaggningstillgangar - 28 629 - 657
Goodwill - - 408 506 - 408 506
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar - 5592 23 976 - 29 568
Finansiella anlaggningstillgangar 432 526 - - -426 074 6 452
Uppskjutna skattefordringar - - 1251 - 1251
Omsattningstillgangar 105 007 5150 65 139 -33 967 141 329
Summa Tillgangar 537 533 10 770 509 501 -460 041 597 763
varav koncerninterna tillgangar -459 687 -356 -

Tillgangar exkl koncerninterna tillgangar 77 846 10 414 509 501 2 597 763
Avsattningar 33232 - - - 33232
Ovriga l&ngfristiga skulder 407 317 15 676 88 026 -103 702 407 317
Uppskjutna skatteskulder 260 - - - 260
Kortfristiga skulder 71552 12 662 43 464 -33 949 93 729
Summa Skulder och avsattningar 512 361 28 338 131490 -137 651 534 538
varav koncerninterna skulder - -19 098 -118 581 -2188

Skulder och avséattningar exkl koncerninterna skulder 512 361 9 240 12 909 28 534 538
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Spel- Affiliate-

2016 Net Gaming  verksamhet verksamhet Ovrigt Summa
Intakter 1516 17 859 31078 -1516 48 937
Driftskostnader spelverksamhet - -7 492 - - -7 492
Aktiverat arbete for egen rakning - 324 - - 324
EBITDA -2 877 -3 202 20 938 -54 14 805
Resultat fore skatt 10 248 -3 652 17 868 -19 126 5338
Resultat efter skatt 10 375 -3 652 12 415 -19 126 12
Materiella anlaggningstillgangar - 38 723 - 761
Goodwill - - 370 254 - 370 254
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar - 5 707 - - 5 707
Finansiella anlaggningstillgangar 447 759 - - -440 848 6 9M
Uppskjutna skattefordringar - - 36 338 - 36 338
Omsattningstillgangar 50 388 3379 56 518 -26 088 84 197
Summa Tillgangar 498 147 9124 463 833 -466 936 504 168
varav koncerninterna tillgangar -465 501 -394 -1043
Tillgangar exkl koncerninterna tillgangar 32 646 8 730 462 790 2 504 168
Avsattningar 52 725 - - - 52 725
Ovriga langfristiga skulder 332 409 13 158 103 712 -116 870 332 409
Uppskjutna skatteskulder 1670 - 9328 - 10 998
Kortfristiga skulder 84 391 11289 33 402 -25 502 103 580
Summa Skulder och avsattningar 471195 24 447 146 442 -142 372 499 712
varav koncerninterna skulder -1043 -15 070 -126 262 -2190
Skulder och avsattningar exkl koncerninterna skulder 470 152 9 377 20 180 3 499 712
Not 4 Intakter

Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Intakter fran affiliateverksamheten 160 325 31078 - -
Intakter fran spelverksamheten 9140 17 859 - -
Konsultintakter, management — — 803 1516
169 465 48 937 803 1516

Not 5 Aktiverat arbete for egen rikning

Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Aktiverat arbete for egen rakning 328 324 - -

Avser utvecklingsarbete med spelplattformar



Not 6 Leasing

Koncernen innehar endast operationella leasingavtal.
Leasingavgifterna kostnadsfores [6pande.
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Framtida minimileaseavgifter beréknas utfalla enligt foljande: Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Inom ett ar 2 136 645 168 168
Inom tva till fem ar 2 708 168 154 168
Senare an fem ar - - - -
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Under aret har foretagets leasingavgifter uppgatt till 1747 501 177 141
Foretagets leasingavtal avser hyreskontrakt for lokaler.
Not 7 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
Till revisorer och revisionsforetag har foljande ersattningar utgatt for revision och annan granskning
enligt lagstiftning samt for radgivning och annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid granskningen
(Revisionsuppdrag). Ersattning har dven utgitt for évrig fristdende radgivning, (Ovriga uppdrag)
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Revisionsuppdrag, Nexia 1086 431 872 283
Ovriga uppdrag, Nexia 104 50 100 50
Revisionsuppdrag, KPMG 358 188 - -
Ovriga uppdrag, KPMG 23 20 - -
Revisionsuppdrag, andra revisionsbolag 7 -30 — -
1578 659 972 333
Not 8 Anstallda, l6ner, ersittningar och sociala kostnader
Medelantalet anstillda varav varav
2017 kvinnor 2016 kvinnor
Moderféretaget
Sverige 1 0 1 0
Dotterforetag
Malta 7 23 69 23
Koncernen totalt 72 23 70 23
Foretagsledning varav varav
Antal personer i ledande stéllning 2017 kvinnor 2016 kvinnor
Moderforetaget
Styrelsen och Verkstallande direktor 5 0 5 0
Koncernen totalt
Styrelsen och Verkstallande direktér 12 4 12 3
Ovriga ledande befattningshavare 4 1 5 0



Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
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2017 2016
Léner och Sociala Loéner och Sociala
ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderforetaget 449 141 555 176
(varav pensionskostnad) (=) =) =) (=)
Dotterforetag* 27 724 1681 7679 252
(varav pensionskostnad) (-) (-) (=) =)
Koncernen totalt 28 173 1822 8 234 428
(varav pensionskostnad) (-) (-) (=) =)
* varav upplupen bonus till personal i dotterbolag, (1 030) tkr.
Léner och ersittningar fordelade mellan styrelseledaméter, vriga ledande befattningshavare och évriga anstillda.
2017 2016
Moderbolag Dotterbolag Totalt Moderbolag Dotterbolag Totalt
Styrelse 353 3157 3510 90 - 90
Ovriga ledande befattningshavare 0 6 499 6 499 456 2 415 2 871
Ovriga anstallda 96 18 068 18 164 9 5264 5273
Totalt 449 27 724 28 173 555 7679 8 234
Erséattning till styrelsen
Enligt beslut pa arsstamma 2017 skall arvode till styrelsen utgd med 400 000 kronor, varav ordférande ska
erhalla 160 000 kronor och 6vriga ledamoter, som ej ar anstallda av bolaget, ska erhalla 80 000 kronor vardera.
Arvodet utbetalas i efterskott efter att arsstamma har hallits.
Arsarvode for rikenskapsar: 2017 2016
Utbetalas ar: 2018 2017
Belopp i tkr
Henrik Kvick - ordférande 160 40
Tobias Fagerlund 80 40
Jonas Soderqvist 80 40
Jonas Bertilsson (styrelseledamot sedan 2016-11-14) 80 23
Erséattning till 6vriga ledande befattningshavare
inkl styrelseledaméter i dotterbolag 2017 2016
Moderbolag Dotterbolag Totalt Moderbolag Dotterbolag Totalt
Marcus Teilman, VD - 1974 1974 456 366 822
Ovriga ledande befattningshavare - 7 682 7 682 - 2 049 2 049
- 9 656 9 656 456 2 415 2 871

Uppsigningstid och avgangsvederlag

For verkstallande direktor finns avtal betraffande uppséagningstid fran bolagets sida, som maximalt kan uppga till
6 manader med ersattning och arbetsplikt. Avgangsvederlag utdver on under uppsagningstid forekommer ej.
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Not 9 Avskrivningar
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Avskrivningar fordelas pa respektive anlaggningstillgang
enligt nedan
Doméanrattigheter 9 - - -
Affiliatekontrakt 383 - - -
Balanserade utvecklingskostnader 605 570 - -
Inventarier 422 94 - -
1419 664 - -
Not 10 Resultat fran andelar i koncernféretag
2017 2016
Moderbolaget
Erhéallen utdelning fran dotterbolag 19 308 19 134
Efterskankta fordringar till koncernforetag -69 -61
19 239 19 073
Not 11 Ranteintdkter och liknande resultatposter
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Ranteintakter 6 8 - -
Ranteintékter, koncernforetag — — 11625 3 461
6 11 625 3 461
Not 12 Réantekostnader och liknande resultatposter
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Rantekostnader till moderbolag 162 1009 162 1009
Rantekostnader 6vriga 38 357 8 409 38 357 8 409
Rantekostnader diskontering av konvertibla skuldebrev 6 408 577 6 408 577
Kostnader i samband med losen av lan 27 927 - 27 927 -
Finansieringskostnader vid upptagande av lan 12 074 886 12 074 886
84 928 10 881 84 928 10 881
Not 13 Ovriga finansiella poster
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Valutakursdifferenser pé finansiella fordringar och skulder 590 2 070 198 1472
590 2 070 198 1472
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Not 14 Skatt Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Redovisad skatt i resultatrikningen
Aktuell skatt 1 190 - -
Upplupen skatt 14 783 5136 -1 410 -127
Skatt pa arets resultat 14 784 5326 -1410 -127
Aktuell skatt
Resultat fore skatt 20 847 5338 -56 721 10 248
Skatt enligt gallande skattesats 22% 4 586 1174 -12 479 2 255
Skatteeffekt av:
Skillnad i skattesats i utlandsk verksamhet -20 812 2 996 - -
Ej skattepliktiga intakter -36 -326 -4 248 -4 210
Ej avdragsgilla kostnader 2 868 1072 20 14
Omforing av underskott som ej tidigare redovisats
som tillgang -60 071 - - -
Utnyttjande av underskottsavdrag -407 -6 359 - -
Skattereduktion vid aktieutdelning - -1133 - -
Underskott som 6kar ackumulerade underskottsavdrag
men e] redovisats som tillgang 73 873 2 766 16 706 1941
Skattekostnad aktuell skatt 1 190 - -
Upplupen skatt
Minskning/6kning i uppskjutna skattefordringar 25 521 2248 - -
Okning/minskning i uppskjutna skatteskulder -10 738 2 888 -1410 -127
Skattekostnad upplupen skatt 14 783 5136 -1410 -127

Moderbolaget har sparade ackumulerade underskottsavdrag om 89 851 tkr per 2017-12-31
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den man det ar sannolikt att framtida skattepliktiga 6verskott kommer att finnas

tillgangliga. For moderbolaget &r beddmningen att underskottsavdragen inte kommer att kunna utnyttjas.

Den uppskjutna skattefordran &r vid varje rapportperiods slut foremal for en bedémning om ett eventuellt nedskrivnings-
behov foreligger. Per balansdagen har konstaterats att ett nedskrivningsbehov féreligger. Nedskrivningen av den
uppskjutna skattefordran redovisas i resultatrakningen som férandring av upplupen inkomstskatt under rubriken

skatter. Detta har paverkat arets resultat negativt med 16 193 tkr.

Not 15 Resultat per aktier

Belopp i kronor 2017 2016
Koncern

Inkomst hanforlig till Moderbolagets aktieagare 6 063 259 1 744
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 60 781 811 57 525 000
Antal registrerade aktier per balansdagen 67180 880 57 525 000
Genomsnittligt antal aktier vid maximal utspadning 86 290 276 64 429 110
Styrelsen i Net Gaming beslutade den 14 februari 2018, med stdd av bemyndigande fran arsstamman den 30 maj 2017

om en riktad nyemission av 979 178 aktier. Ratt att teckna de nya aktierna tillkom saljaren av den i november 2017

forvarvade affiliateverksamheten. Teckningskursen uppgick till 10,09 kr per aktie.

Betalning for de nyemitterade aktierna skedde genom kvittning av fordran pa kopeskilling.

Genom nyemission tkade antalet aktier i Net Gaming med 979 178 aktier fran 67 180 880 till 68 160 058.

Resultat per aktie

- Fore utspadning 0,10 0,00
- Efter utspadning 0,07 0,00
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Not 16 Aktierelaterade ersattningar

Arsstamman 2017 beslét att inféra ett nytt incitamentsprogram bestdende av personaloptioner. Ratt att erhélla
optionerna tillkommer endast personer som ar eller blir anstéllda i koncernféretaget Rock Intention Malta Ltd.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Varje teckningsoption medfor en ratt att teckna en aktie till en teckningskurs
om 14,14 kr per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske senast den 30 september 2020.
Utnyttjande av optionerna forutsatter att innehavaren vid utnyttjandetidpunkten ar anstalld i dotterbolag inom koncernen.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar bolagets aktiekapital med hogst 312 000 kr fordelat pa 1 200 000

aktier.

Den sammanlagda redovisade kostnaden for rakenskapsaret 2017 som uppkommit i samband med aktierelaterade
ersattningar uppgar till 208 tkr, vilka regleras med egetkapitalinstrument.

Not 17 Materiella anliggningstillgangar

2017 2016
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 3360 il
Overtagna anskaffningsvarden vid férvéry av dotterbolag - 3105
Investering 305 135
Forséljning och utrangeringar -123 -
Valutakursférandringar 99 49
Utgdende balans 3 641 3360
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -2 599 -44
Overtagna ack. avskrivningar vid forvary av dotterbolag - -2 423
Arets avskrivning -422 -94
Forsaljning och utrangeringar 123 -
Valutakursforandringar -86 -38
Utgdende balans -2 984 -2 599
Redovisat varde vid periodens slut 657 761
Not 18 Goodwill

2017 2016
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 370 254 -
Investering 38 252 370 254
Utgdende balans 408 506 370 254

Per den 31 december 2017 har styrelsen provar om det foreligger nedskrivningsbehov av goodwill. Styrelsen bedémer att det
redovisade vardet om 408 506 tkr 4r atervinningsbart, baserat pa att de kassafloden som genereras av dessa tillgangar ar i
linje med, eller 6verstiger, de uppskattade prognoser som gjordes fore forvarven.

Atervinningsvardet for goodwill har faststallts genom berékning av nyttjiandevardet. Koncernens slutsats ar att &tervinningsvardet
med god marginal éverstiger det redovisade vardet. Atervinningsvardet har berdknats baserat pa kassaflédesprognoser som
aterspeglar faktisk avkastning fran rorelsen under 2017 samt en uppskattning for aren 2018-2021 med ett antagande om arlig
tillvaxt om 2 procent. Prognotiserade kassafloden har diskonterats med en diskonteringsranta pa 14 procent. Den effektiva
skattesatsen har uppskattats till 5%. Koncernledningens metoder for att uppskatta de varden som ar férknippade med varje
vasentligt antagande ar baserat pa tidigare erfarenheter och forvantningar p& marknadens utveckling. Styrelsen bedémer att

det inte finns nagot nedskrivningsbehov av goodwill.

For information hanvisas till not 30, Rérelseforvary.
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Not 19 Andra immateriella tillgangar
2017 2016

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 24 550 23128
Investering 24 713 323
Utrangering -17 780 -
Valutakursférandringar 725 1099
Utgdende balans 32208 24 550
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -18 843 =17 441
Arets avskrivning -997 -570
Utrangering 17 780 -
Valutakursforandringar -580 -832
Utgdende balans -2 640 -18 843
Redovisat varde vid periodens slut 29 568 5707
Specifikation av immateriella anliggningstillgingar Ackumulerade Ackumulerade Redovisat

anskaffningsvarden avskrivningar varde
Varumarken 4 955 0 4 955
Domanrattigheter 896 -10 886
Affiliatekontrakt 23 481 -391 23 090
Balanserade utvecklingskostnader 2876 -2 239 637
Summa 32 208 -2 640 29 568

Den 22 november 2017 forvarvades affiliateverksamheten ur Magnum Media Limited.

Den totala anskaffningskostnaden om 3 MEUR och det diskonterade nuvardet av den villkorade tillaggs-
kopeskillingen av 3 750 KEUR har fordelats pa forvarvade tillgangar i form av domanrattigheter och
affiliatekontrakt samt goodwill.

Domanrattigheter skrivs av linjart éver deras nyttjandeperiod om 8 ar och affiliatekontrakt éver deras
nyttjandeperiod om 5 ar.

Koncernens 6vriga immateriella anlaggningstillgangar med bestambar nyttjandeperiod bestar av
balanserade utvecklingskostnader for den av dotterbolaget PokerLoco Malta utvecklade spelsajten
Casinoloco.com. Redovisning av de balanserade utvecklingskostnaderna sker till anskaffningsvarde
inklusive l6ner och andra personalrelaterade kostnader som kan hanforas till tillgangen pa ett rimligt
och konsekvent satt, med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

De balanserade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart 6ver deras nyttjandeperiod pa fem ar.

Kunddatabaser fran forvarven av Frontbet, Stingbet, FishNChips, Slitzpoker, U2 Poker och PSI Poker har
under réakenskapsaret utrangerats. Kunddatabaserna har varit féremal for arliga avskrivningar baserade pa
en nyttjandeperiod om fem ar, och var vid utrangeringstillfallet fullt ut avskrivna.

Forvarvet av PokerLoco har helt klassificerats som varumarke da den overvigande delen av forvarvet avsag det
starka varumarket PokerlLoco. For denna typ av tillgang sker arlig nedskrivningsprovning genom att atervinnings-
vardet berdknas utifran dess nyttjandevarde. Vid nedskrivningsprovning har styrelsen i huvudsak bedémt foljande
viktiga faktorer for verksamheten: inflodet av nya kunder per manad, konvertering av nya kunder till betalande kunder,
konvertering till olika produkter, livslangd samt marginal per aktiv kund. Externa faktorer for olika lokala marknader
samt aven globala faktorer for olika leverantorer eller produkter har ocksa vagts in vid bedéomningstillfallet.

Arets nedskrivningsprévning av varumarket PokerLoco har inte medférd nagon nedskrivning dé styrelsen
har beddmt att nyttjandevéardet inte understiger bokfort varde.
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Not 20 Andelar i koncernféretag
2017 2016
Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 353 639 29 088
Forvarv - 324 551
Utgadende anskaffningsvarde 353 639 353 639
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -29 077 -29 077
Arets nedskrivningar - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -29 077 -29 077
Redovisat virde vid periodens slut 324 562 324 562
Specifikation av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag
Bokfort virde dotterbolag till Net Gaming Europe AB 2017 2016
PokerLoco Malta Limited M Il
HLM Malta Limited 324 551 324 551
Valdemo Trading Limited - -
324 562 324 562
Bolagets Procentandel
registrerings- av aktier Antal Eget Arets
Dotterbolag Séte nummer och roster aktier kapital resultat
Dotterbolag till Net Gaming Europe AB
PokerLoco Malta Limited Malta C 51645 100% 1200 -5 960 -1751
HLM Malta Limited Malta C 75337 100% 1165 4556 96 467
Valdemo Trading Limited Cypern HE153132 100% -2 232 72
Dotterbolag till PokerLoco Malta Limited
Loco Online Entertainment N.V Curacao 128869 100% 1
Dotterbolag till HLM Malta Limited
Rock Intention Malta Limited Malta C 49286 100% 14 000
Mortgage Loan Directory and Information LLC USA 4949378 100% 1000
Dotterbolag till Valdemo Trading Limited
Eurobet Operations Limited, Malta Malta C 35413 100% 1200

Verkligt varde pa andelar i koncernféretag bedéms dverensstamma med upplupet anskaffningsvarde.
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Not 21 Fordringar hos koncernforetag

2017 2016
Fordringar med férfall 2-5 ar
Loco Online Entertainment N.V 4737 4737
HLM Malta Limited 52 604 103 712
Rock Intention Malta Limited 33232 -
PokerLoco Malta Limited 10 939 7837

101 512 116 286

Summa langfristiga fordringar hos koncernféretag 101 512 116 286
Fordringar med férfall inom ett ar
PokerLoco Malta Limited 3132 2 399
Loco Online Entertainment N.V 289 97
HLM Malta Limited 1118 22157
Rock Intention Malta Limited 29 074 -
Summa kortfristiga fordringar hos koncernforetag 33613 24 653
Not 22 Uppskjuten skatt

2017 2016
Forédndringar i uppskjuten skatt fordelar sig enligt féljande
Uppskjutna skattefordringar
Redovisat varde vid arets ingang 36 338 -
Uppskjutna skatteskulder vid arets ingdng som kvittats mot skattefordringar
i samband med fusion av dotterbolag -9 328 -
Overtagna uppskjutna skattefordringar vid férvéry av dotterbolag - 38 061
Nettofoérandring under perioden dver resultatrakningen -16 193 -2 248
Valutakursdifferenser i uppskjutna skattefordringar 434 525
Redovisat varde vid arets utgang 11251 36 338
Uppskjutna skattefordringar hanfor sig till
Outnyttjade skattemassiga underskott 11 251 36 338
Summa uppskjutna skattefordringar 11251 36 338
Uppskjutna skatteskulder
Redovisat varde vid arets ingang -10 998 -
varav har omforts mot uppskjutna skattefordringar 9 328 -
Overtagna uppskjutna skatteskulder vid férvarv av dotterbolag - -6 194
Uppskjuten skatteskuld pa eget kapitaldel konvertibla skuldebrev - -1797
Nettoforandring under perioden dver resultatrakningen 1410 -2 888
Valutakursdifferenser i uppskjutna skatteskulder - -119
Redovisat varde vid arets utgang -260 -10 998
Uppskjutna skatteskulder hanfor sig till
Immateriella anlaggningstillgangar - -9 328
Uppskjuten skatteskuld pa eget kapitaldel konvertibla skuldebrev -260 -1670
Summa uppskjutna skatteskulder -260 -10 998

Uppskjuten skatt berdknas pa samtliga temporara skillnader med tillampning av de skattesatser som forvantas
galla nar den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller nar den uppskjutna skatteskulden regleras,

baserat pa de forvantade skattesatserna i berdrda skattejurisdiktioner.

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas och medfora l&gre skatteutbetalningar i framtiden.

Berédkningen av vardet av de uppskjutna skattefordringarna baseras pa prognoser éver hur stora underskottsavdrag
som kan utnyttjas mot forvantade beskattningsbara inkomster for de narmaste fem beskattningsaren.



Den uppskjutna skattefordran ar vid varje rapportperiods slut foremal for en bedomning om ett eventuellt nedskrivnings-
behov foreligger. Per balansdagen har konstaterats att ett nedskrivningsbehov foreligger. Nedskrivningen av den
uppskjutna skattefordran redovisas i resultatrakningen som férandring av upplupen inkomstskatt under rubriken

skatter. Detta har paverkat arets resultat negativt med 16 193 tkr.
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Not 23 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Forutbetalade hyres- och leasingkostnader 501 317 42 -
Forutbetalade finansieringskostnader 3852 4038 3852 4038
Ovriga férutbetalade kostnader 523 1633 45 45
Upplupna intakter 1054 - - -
5930 5988 3939 4 083
Not 24 Likvida medel
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Kassa och bank* 106 883 55 801 67 024 20 01
Bankkonton hos betalningsleverantdrer 8230 3198 - -
115 113 58 999 67 024 20 0M
*varav sparrade bankmedel som stallda sakerheter i dotterbolag 1507 900 - -
Not 25 Eget Kapital
2017 2016
Moderbolaget
Antal registrerade aktier per balansdagen 67180 880 57 525 000
Aktiekapital (kronor) per balansdagen 17 467 029 14 956 500

Moderbolaget tog under foregaende rakenskapsar upp ett konvertibelt forlagslan om 140 000 tkr.

Net Gaming har under rakenskapséaret utnyttjat rattigheten att aterlésa 50% av det konvertibla forlagslanet.
Investerare som tecknat sig for det konvertibla forlagslanet dger ratt att konvertera lanet till aktier i Net Gaming
till en kurs om 4,50 kr. Under rakenskapsaret har 36 500 tkr konverterats till aktier. Vid full konvertering kommer
antalet aktier att 6ka med 7 444 446 aktier och aktiekapitalet att 6ka med 1 935 556 kronor.

Arsstamman 2017 beslét att inféra ett nytt incitamentsprogram bestdende av personaloptioner. Ratt att erhalla
optionerna tillkommer endast personer som ar eller blir anstéllda i koncernféretaget Rock Intention Malta Ltd.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Varje teckningsoption medfor en ratt att teckna en aktie till en teckningskurs
om 14,14 kr per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske senast den 30 september 2020.

Utnyttjande av optionerna forutsatter att innehavaren vid utnyttjandetidpunkten ar anstalld i dotterbolag inom koncernen.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ¢kar bolagets aktiekapital med hogst 312 000 kr fordelat pa 1 200 000
aktier.

Styrelsen i Net Gaming beslutade den 14 februari 2018, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 30 maj
2017, om en riktad nyemission av 979 178 aktier. Ratt att teckna de nya aktierna tillkom saljaren av den i
november 2017 forvarvade affiliateverksamheten. Teckningskursen uppgick till 10,09 kr per aktie.

Betalning for de nyemitterade aktierna skedde genom kvittning av fordran pa kopeskilling.

Genom nyemission tkade antalet aktier i Net Gaming med 979 178 aktier fran 67 180 880 till 68 160 058
varigenom aktiekapitalet 6kade med 254 586,28 kr fran 17 467 028,80 till 17 721 615,08 kr.

For specifikation av forandringar Eget Kapital moderbolaget se sidan 19.
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Not 26 Avsiattningar Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Ingdende balans 52 725 - 52 725 -
Arets avsattning 33 018 52 725 33018 52 725
Okning av nuvardesberdknade belopp pga av tidseffekt 214 - 214 -
Omforing till kortfristiga skulder -52 725 - -52 725 -
Utgaende balans 33 232 52 725 33 232 52 725

Avsattning per 2017-12-31 avser berdknad tillaggskopeskilling for forvarv av affiliateverksamhet att utbetalas den 30 april 2019.

Not 27 Langfristiga skulder
Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Skulder som forfaller till betalning ett till fem ar fran balansdagen 407 317 332 409 407 317 332 409

De langfristiga skulderna bestéar dels av ett obligationslan om 375 000 tkr, dels ett konvertibelt forlagslan med ett
nominellt varde om 33 500 tkr.

Obligationslanet forfaller till betalning i september 2020 och noterades den 7 november 2017 for institutionell handel
pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaqg Stockholm. Obligationslanet l6per med en rorlig ranta pa Stibor 3m + 7,25%.

Det konvertibla forlagslanet pa ursprungligen 140 mkr forfaller till betalning i oktober 2019 och l6per med en fast ranta
pa 9,5%. Net Gaming har under rakenskapsaret utnyttjat rattigheten att aterlosa 50% av det konvertibla forlagslanet.
Investerare som tecknat sig for det konvertibla forlagslanet ager ratt att konvertera lanet till aktier i Net Gaming

till en kurs om 4,50 kr. Under rikenskapsaret har 36 500 tkr konverterats till aktier.

Den aterstaende nominella skulden om 33 500 tkr har nuvardeberaknats med en diskonteringsranta om 2% till
ett redovisat varde pa 32 317 tkr.

Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Upplupna kostnader spelverksamheten 219 762 - -
Upplupna marknadsféringskostnader - 1768 - -
Upplupna bnekostnader och ersattningar 1516 980 515 586
Upplupna réantekostnader 2 410 8 400 2 410 8 400
Revisionsarvoden och konsultkostnader 1307 977 766 337
Ovriga upplupna kostnader 2679 1264 6 14
Forutbetalda intékter 1517 1177 - -
9 648 15 328 3697 9 337

Not 29 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Koncern Moderféretag
2017 2016 2017 2016
Aktier i dotterbolag stéllda som sikerhet for obligationslan 496 592 442 610 324 551 324 551

Moderbolaget har som sikerhet for upplaning i samband med forvarvet av dotterbolaget HLM Malta Limited
pantsatt samtliga aktier i det forvarvade dotterbolaget.

Vardet av de pantsatta aktierna utgors i moderbolaget av anskaffningsvardet och i koncernen vardet av summa
nettotillgangar som skulle forsvinna ur koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant.
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Not 30 Rorelseforvarv

Affiliateverksamhet fran Magnum Media

Den 22 november 2017 forvarvades affiliateverksamheten ur Magnum Media Limited.
Den forvarvade verksamheten innehéller affiliatetillgangar framst i Sverige, men aven i Storbritannien som driver
trafik genom framst betald media.

Net Gaming forvarvade affiliateverksamheten for en initial kopeskilling om 3 miljoner euro, varav 2 miljoner har
betalats kontant under réakenskapséaret och 1 miljon euro har efter rakenskapsarets utgang betalats med aktier
i Net Gaming. Utdver detta kan maximalt en tillaggskopeskilling komma att betalas med ett belopp om 3,75
miljoner euro. Net Gaming har sedan salt vidare den forvarvade affiliateverksamheten till koncernféretaget
Rock Intention Malta Limited.

Da koncernen bedomer det sannolikt att hela tillaggskopeskillingen kommer att utfalla har det diskonterade
nuvardet av tillaggskopeskillingen redovisats som en anskaffningskostnad och en avsattning i det svenska
moderbolaget enligt RFR 2.

Den totala anskaffningskostnaden om 3 MEUR och det diskonterade nuvardet av den villkorade tillaggs-
kopeskillingen av 3 750 KEUR har fordelats pa forvarvade tillgdngar i form av domanrattigheter och
affiliatekontrakt samt goodwill.

I koncernen och i Rock Intention Malta Limited ar fordelningen av den totala anskaffningskostnaden baserad

pa nu kand information, men da forvarvet ar genomfort sa pass sent under rakenskapsaret ar fordelningen
provisoriskt berdknad och kan i enlighet med IFRS 3 punkt 45 komma att under en period om tolv méanader
fran forvarvstidpunkten retroaktivt justeras, om ny information om fakta och omstéandigheter framkommer som
medfér en annan bedémning an den redovisade provisoriska beddmningen.

HLM Malta Limited

Den 14 oktober 2016 férvarvade Net Gaming samtliga aktier i HLM Malta Limited.

HLM Malta Limited &r moderbolag i koncern med de heldgda dotterbolagen Rock Intention Malta Limited
och Mortgage Loan Directory and Information LLC, Delaware, USA.

HLM-koncernen ar specialiserade pa affiliateverksamhet.

Net Gaming forvarvade HLM Malta for en kontant koépeskilling om 201 527 tkr samt villkorade tillaggskodpeskillingar
om 7 348 Keuro som erlades juni 2017 och 5 511 Keuro att erldggas den 1 juli 2018.

Forvarvade nettotillgangar och goodwill ar foljande: Affiliateverksamhet fran HLM Malta
Belopp i Tkr Magnum Media Limited Limited
Kopeskilling

- kontant kopeskilling 19 844 201527
- kopeskilling reglerad via nyemitterade aktier 9882

- villkorade tillaggskdpeskillingar 33018 123 024
- valutakursdifferenser -182

Summa kopeskilling 62 562 324 551
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar (se nedan) -24 310 -45 703

Goodwill 38 252 370 254
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Verkligt varde pa forvarvade tillgdngar och skulder vid forvarvstillfallet

Belopp i Tkr

Domannamn 829 -
Affiliatekontrakt 23 481 -
Materiella anlaggningstillgangar - 683
Latenta skattefordringar - 38 061
Kundfordringar och &vriga fordringar - 18 422
Likvida medel - 14 966
Skuld till aktiedgare - -102 239
Latenta skatteskulder - -6 193
Leverantorsskulder och dvriga skulder — -9 403
Nettotillgangar 24 310 -45 703

Om forvarvet av affiliateverksamheten fran Magnum Media hade genomforts per den 1 januari 2017, hade den
bidragit med ytterligare intadkter om 8 511 tkr och ett rorelseresultat efter avskrivningar pa 3 567 tkr, vilket skulle
ha medfort att rorelsesegmentet affiliateverksamheten skulle ha redovisat nedanstdende nyckeltal for hela
rakenskapséaret 2017.

Om forvarvet hade genomforts per den 1januari 2016, hade HLM Malta for rakenskapsaret 2016 bidragit med
ytterligare intédkter om 105 Mkr och ett justerat rorelseresultat efter avskrivningar pa 65 Mkr enligt nedanstaende
utvalda nyckeltal fran upprattad proformaresultatrakning for hela rakenskapsaret 2016.

Proforma Proforma
Belopp i Tkr 2017 2016
Intakter affiliateverksamhet 168 836 136 128
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 114 202 85 614
Jamforelsestorande poster 345 2538
Justerad EBITDA 114 547 88 152

Not 31 Nirstaendetransaktioner

Loner och ersattningar till styrelseledamoter och verkstéllande direktor framgar av not 8 ovan.
Moderbolaget har en narstadenderelation med sina dotterbolag och dess dotterbolag, se not 20 och 21.

Salda tjanster mellan moderbolag och dotterbolag avser IT, marknadsforing, finansiella tjanster, controlling
och managementtjanster. Transaktioner med narstaende ar prissatta pa marknadsmassiga villkor.
Vederlagsfria tjanster har inte levererats.

Moderbolagets fordringar pa koncernforetagen HLM Malta Ltd, PokerLoco Malta Ltd och Loco Online
Entertainment N.V 6per med en marknadsmassig ranta.

Moderbolaget har sedan réakenskapsaret 2014 en [aneskuld om 2 000 tkr fran dess huvudagare,
Trottholmen AB, i vilket bolagets styrelseordférande Henrik Kvick &r dgare och styrelseledamot.

Lanet l6bper med en marknadsmassig ranta.

Transaktioner med nirstaende

Moderbolaget 2017 2016
Forséljning av tjanster till koncernforetag 803 1516
Ranteintakter fran koncernféretag 11625 3455
Rantekostnader till 6vriga narstdende -162 -1 009
Fordringar fran koncernforetag 137 590 143 404
Ack nedskrivningar fordringar fran koncernforetag -2 465 -2 465
Bokfort varde fordringar fran koncernforetag 135 125 140 939

Skulder till ovriga narstaende -3 406 -3 243



Not 32 Finansiella instrument
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Finansiella
tillgangar Finansiella skulder
varderade till varderade till

upplupet Icke finansiella upplupet Icke finansiella  Summa redovisat
Koncernen 2017-12-31 anskaffningsvarde tillgangar anskaffningsvarde skulder varde
Materiella anlaggningstillgangar 657 657
Goodwill 408 506 408 506
Ovr. immateriella anlaggningstillgdngar 29 568 29 568
Ovriga l&ngfristiga fordringar 6 452 6 452
Uppskjutna skattefordringar 1251 11251
Kundfordringar 17 926 17 926
Ovriga kortfristiga fordringar 2 360 2 360
Forutbetalda kostnader 5930 5930
Likvida medel 115 13 115 13
Summa 146 650 451113 0 0 597 763
Ovriga langfristiga skulder 407 317 407 317
Uppskjutna skatteskulder 260 260
Leverantorsskulder 4 603 4603
Skulder till moderbolag 3406 3406
Skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 76 072 76 072
Upplupna kostnader 9 648 9 648
Summa 1] 0 501 306 0 501 306

Finansiella

tillgangar Finansiella skulder

varderade till varderade till
upplupet Icke finansiella upplupet Icke finansiella  Summa redovisat

Koncernen 2016-12-31 anskaffningsvarde tillgangar anskaffningsvarde skulder varde

Materiella anlaggningstillgangar 761 761
Goodwill 370 254 370 254
Ovr. immateriella anlaggningstillgangar 5707 5707
Ovriga langfristiga fordringar 6 9M 69N
Uppskjutna skattefordringar 36 338 36 338
Kundfordringar 14 390 14 390
Ovriga kortfristiga fordringar 4 820 4820
Forutbetalda kostnader 5988 5988
Likvida medel 58 999 58 999
Summa 114 547 389 621 1] 0 504 168
Ovriga l&ngfristiga skulder 332 409 332 409
Uppskjutna skatteskulder 10 998 10 998
Leverantdrsskulder 3249 3249
Skulder till moderbolag 3243 3243
Skatteskulder 1337 1337
Ovriga skulder 80 423 80 423
Upplupna kostnader 15 328 15 328
Summa 0 0 446 987 0 446 987



Finansiella
tillgangar
varderade till
upplupet

Icke finansiella

Finansiella skulder
varderade till

upplupet
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Icke finansiella  Summa redovisat

Moderbolaget 2017-12-31 anskaffningsvarde tillgangar anskaffningsvarde skulder varde
Andelar i koncernforetag 324 562 324 562
Langfristiga fordringar hos koncernftg 101 512 101 512
Ovriga langfristiga fordringar 6 452 6 452
Kortfristiga fordringar hos koncernftg 33613 33613
Ovriga fordringar 431 431
Forutbetalda kostnader 3939 3939
Likvida medel 67 024 67 024
Summa 202 580 334 953 0 o 537 533
Ovriga lngfristiga skulder 407 317 407 317
Uppskjutna skatteskulder 260 260
Leverantdrsskulder 258 258
Skulder till moderbolag 3 406 3 406
Ovriga kortfristiga skulder 64 191 64191
Upplupna kostnader 3 697 3 697
Summa 1] 1] 479 129 1] 479 129

Finansiella

tillgdngar Finansiella skulder

varderade till varderade till

upplupet Icke finansiella upplupet Icke finansiella ~ Summa redovisat
Moderbolaget 2016-12-31 anskaffningsvarde tillgangar anskaffningsvarde skulder varde
Andelar i koncernforetag 324 562 324 562
Langfristiga fordringar hos koncernftg 116 286 116 286
Ovriga lngfristiga fordringar 6 91 6 911
Kortfristiga fordringar hos koncernftg 24 653 24 653
Ovriga fordringar 1641 1641
Forutbetalda kostnader 4083 4083
Likvida medel 20 011 20 011
Summa 162 591 335 556 o o 498 147
Ovriga l&ngfristiga skulder 332 409 332 409
Uppskjutna skatteskulder 1670 1670
Leverantdrsskulder 441 441
Skulder till moderbolag 3243 3243
Skulder till koncernbolag 1043 1043
Ovriga kortfristiga skulder 70 327 70 327
Upplupna kostnader 9 337 9 337
Summa o 0 418 470 0 418 470
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Not 33 Finansiella risker

Koncernens finansverksamhet bedrivs utifran en av styrelsen faststélld finanspolicy, vilken stravar till
att minimera koncernens riskniva.
Finansieringen av dotterbolag sker i huvudsak via moderbolaget.

Valutarisk

Koncernens resultat paverkas av valutakursforandringar nar de utlandska dotterbolagens resultat rédknas om
till svenska kronor. Koncernens egna kapital paverkas dven av valutakursférandringar nar tillgangar och
skulder i utlandska dotterbolag raknas om till svenska kronor.

Nedan visas vasentliga balansposter i dotterbolagen per balansdagen i ursprunglig valuta.

Belopp i Bokfort Belopp i Bokfort

KEuro varde i Tkr KUSD varde i Tkr

Balansdagens kurs 9,8497 8,2322
Immateriella anlaggningstillgangar 3002 29 568 - -
Goodwill 3 884 38 252 - -
Uppskjutna skattefordringar 1074 10 583 81 669
Kundfordringar 1792 17 652 33 275
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 202 1991 - -
Kassa och Bank 5448 53 657 640 5271
Avsattningar 3374 33 232 - -
Leverantdrsskulder 430 4 238 16 134
Ovriga kortfristiga skulder 6716 66 156 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 620 6104 7 60

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken for att Koncernen och Bolaget inte kommer att kunna fullgora sina finansiella &taganden
avseende leverantdrsskulder och 6vriga skulder nar de forfaller till betalning, inom ett ar fran rapportperiodens slut.
Ovriga skulder inkluderar villkorad tillaggskdpeskilling uppgéende till 5 511 Keuro.

Koncernens metod for att hantera likviditet ar att, sa langt det ar mojligt, sakerstalla att koncernen alltid har tillracklig
likviditet for att kunna betala sina skulder d& de forfaller. Bolagets styrelse och ledning foljer kontinuerligt prognoser
6ver koncernens och bolagets likvida medel utifran forvantade kassafloden.

Nedan visas koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid som aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.
De belopp som anges ar de avtalsenliga, ej diskonterade, kassaflodena.

senare an senare an

14ar men 2 ar men

Inom tidigare tidigare
Per den 31 december 2017 1ar an 2 ar an 3 ar Summa

Belopp i tkr

Langfristiga skulder - - 408 500 408 500
Villkorade tillaggskopeskillingar 54 283 36 936 - 91219
Leverantérsskulder 4 603 - - 4 603
Ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader 34 843 - — 34 843
93 729 36 936 408 500 539 165

Kapitalriskhantering

Koncernens mal med kapitalriskhantering ar att sékerstélla koncernens mojligheter till fortsatt verksamhet
med syfte att ge avkastning till aktiedgarna och formaner till dvriga intressenter och att bibehalla en optimal
kapitalstruktur for att reducera kapitalkostnader. For att bibehélla eller justera kapitalstrukturen har
koncernens aktiedgare mojlighet att besluta pa bolagsstamma om utdelning till aktieagare eller dverforing
till aktiedgare genom inlosen eller att emittera nya aktier. Koncernen kan aven salja tillgangar for att
reducera koncernens skulder.

Koncernen féljer upp kapitalrisken genom att regelbundet berakna och redovisa nettoskulden, och jamfoéra den
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mot tidigare perioder och mal som &r satta av styrelsen samt som styrs genom covenanter for obligationslan.

Rénterisk

Koncernens exponering for ranterisk ar framst hanforlig till obligationslanet som emitterats med rorlig ranta.
Ovriga l&ngfristiga skulder l6per med fast ranta och évriga finansiella tillgadngar och skulder l6per normalt
utan ranta om de regleras i tid. Koncernen 6vervakar fortlépande sin ranterisk och anser att den inte ar
vasentlig med tanke pa de intakter som genereras fran forvarv och den l6pande verksamheten.

Motpartsrisker och kreditrisker
Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gentemot finansiella motparter.
Av nedanstdende uppstallning framgar kreditrisker i likvida medel och ovriga fordringar

2017 2016
Likvida medel 115 113 58 999
Kundfordringar 17 926 14 390
Ovriga fordringar 2 360 4 820
Summa 135 399 78 209

Sammanstallning av Optider for kundfordringar och 6vriga fordringar &r som foljer
Forfallna till betalning 6133 8 466
1- 30 dagar 12 731 8 795
31- 60 dagar 95 375
61 - 90 dagar 5 45
90 - dagar 1322 1529
20 286 19 210

Aldersanalysen av forfallna kundfordringar och évriga fordringar ar som féljer

1- 30 dagar 3487 3343
31 - 60 dagar 909 3530
60 - dagar 1737 1593
6133 8 466

Den maximala exponeringen for kreditrisker per balansdagen for de finansiella tillgadngarna enligt ovan
uppgar till dess bokférda varde. Koncernen har inte mottagit nagra sakerheter fran galdenarerna.
Koncernen arbetar endast med finansiella institutioner med hog standard och kreditvardighet.
Kreditvardigheten hos betalningsleverantérerna har bedémts genom marknadskunskap och tidigare
erfarenheter och samarbeten.

Samtliga finansiella tillgangar utgor exponeringar mot kreditrisk och har bedomts vara fullt atervinningsbara
utifran motpartens finansiella stallning.
Styrelsen anser inte att det foreldg ndgon kreditrisk av materiellt varde per balansdagen.
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Not 34 Vasentliga hindelser efter balansdagen

Styrelsen i Net Gaming beslutade den 14 februari 2018, med stéd av bemyndigande fran arsstamman
den 30 maj 2017, om er riktad nyemission av 979 178 aktier. Ratt att teckna de nya aktierna tillkom
saljaren av den i november 2017 férvarvade affiliateverksamheten. Teckningskursen uppgick till 10,09 kr
per aktie. Betalning for de nyemitterade aktierna skedde genom kvittning av fordran pa kopeskilling.

Genom nyemission 6kade antalet aktier i Net Gaming med 979 178 aktier fran 67 180 880 till
68 160 058, varigenom aktiekapitalet ckade med 254 586,28 kr fran 17 467 028,80 till 17 721 615,08 kr.

Net Gaming ingick den 14 februari 2018 avtal om att forvarva affiliatetillgdngar i centrala Europa.
Kopeskillingen uppgar till 450 000 Euro och finansieras med befintlig kassa.

I samband med publiceringen av bokslutskommunikén offentliggjorde bolaget sin uppdaterade strategi och
sina nya finansiella mal. Foér mer information, se forvaltningsberattelsen.

Net Gaming har den 1 mars 2018 erhallit anmalningar om pakallande av konvertering till 2 666 665 nya
aktier, motsvarande 11 999 992,50 kr i lan. Totalt antal aktier i bolaget kommer att uppga till 70 826 723
efter registrering hos Bolagsverket. Aktiekapitalet kommer att 6ka med 693 332,90 kr fran 17 721 615,08
till 18 414 947, 98 kr. Efter denna konvertering uppgar utestdende konvertibellan till 21,5 mkr, vilket
motsvarar 4 777 782 nya aktier vid eventuellt framtida konverteringar.

Under april manad har Gustav Vadenbring rekryterats som ny CFO i Net Gaming. Gustav kommer narmast
fran SEB, dar han har arbetat som industri- och foretagsanalytiker pa avdelningen for internationell kredit-
analys. Innan dess var han CFO i Actic Group under drygt fem ars tid.

Gustav tilltrader sin tjanst i bérjan av augusti 2018.

Net Gamings affarsomrade har i april lanserat en ny finansvertikal med inriktning mot bl.a. valutor (FX)
och CFD (Contract for Difference).

Net Gaming har i april manad ingatt Letter of Intent avseende forvary av affiliatetillgdngar i DACH-regionen.
Verksamheten ar under stark tillvaxt och férvantas generera fér narvarande en forséljning om ca €200 000,
med en rorelsemarginal om ca 75%. Den initiala kopeskillingen uppgar till 2,29 MEUR med en maximal
tillaggskopeskilling om 1,25 MEUR. For detta kravs en EBITA de kommander 12 manaderna om 1,0 MEUR.

Net Gamings affarsomrade Highlight Media har efter balansdagen, i syfte att renodla verksamheten ingatt
avtal om att sélja konceptet, varumarket och domannamnet kring pokerturneringen Battle of Malta som
framgangsrikt drivits av PokerListings de senaste sex aren.
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De finansiella rapporterna utgor en del av arsredovisningen och har undertecknats av styrelsen och
verkstallande direktéren den 27 april 2018.

Stockholm den 27 april 2018

Henrik Kvick Jonas Bertilsson Tobias Fagerlund
Ordférande
Jonas Soderqvist Marcus Teilman

Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har ldmnats den 27 april 2018

Per-Ake Bois
Auktoriserad revisor



C O} Nexia
Revision Stockholm
REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i Net Gaming Europe AB (publ)
Org.nr. 556693-7255

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Net Gaming Europe AB (publ) for &r
2017. Bolagets 8rsredovisning och koncernredovisning ingdr p&
sidorna 8-50 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har 8rsredovisningen upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for ret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
&rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrékningen och balansrakningen for moderbolaget och for
koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag &r oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund foér mina uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestar av
sidorna 1-7 i detta dokument.

Mitt uttalande avseende drsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med min revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ar det mitt ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig
utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar jag dven
den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
beddémer om informationen i 6vrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Om jag, baserat pd det arbete som har utfrts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och
att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits
av EU. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for
den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att
uppréatta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér beddmningen
av bolagets och koncernens formdga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar s ar tillampligt, om forhdllanden som kan
paverka formé&gan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida
drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel, och att lémna en revisionsberattelse
som innehdller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllining under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsdtgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamélsenliga for
att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller 8sidosattande
av intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsdtgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.



e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Jag drar ocks8 en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhdllanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formé&ga att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
&rsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhéllanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

¢ utvarderar jag den Overgripande presentationen, strukturen
och innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om 3drsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pd ett satt som ger en rattvisande bild.

o inhamtar jag tillréckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ar ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de betydande brister i den interna
kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning for Net
Gaming Europe AB (publ) for r 2017 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Jag ar oberoende i férhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och
andamaélsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning

innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlbpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad s8 att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sétt. Den
verkstallande direktren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de 8tgarder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om né&gon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka dtgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pd revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsdtgarder som utférs baseras pd min
professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa
sddana dtgarder, omr&den och forhéllanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Jag gdr igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra
forhdllanden som &r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 27 april 2018

Per-Ake Bois
Auktoriserad revisor



