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Villkor fér Net Gaming Europe AB:s (publ) konvertibler 2016/2019

1. Definitioner

| dessa villkor ska foljande benamningar ha den inneb6rd som anges nedan.

"avstamningsdag for betalning” femte bankdagen fore forfallodag for rénta eller lanebelopp
eller den bankdag ndrmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den

svenska vardepappersmarknaden;

"bankdag” dag som inte ar l6rdag eller séndag eller annan allman helgdag i Sverige, och pa
vilken dag banker i Sverige haller 6ppet for normal bankverksamhet;

”Banken” SEB eller annat kontoférande institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara
Bank enligt dessa villkor;

”Bolaget” Net Gaming Europe AB (publ), org. nr. 556693-7255;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersférvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument;

"konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i Bolaget, vilka aktier for
narvarande har ett kvotvarde om 0,26 kronor;

"konverteringskurs” det pris per aktie till vilket konvertering kan ske i enlighet med dessa
villkor, och som initialt uppgar till det belopp som framgar av avsnitt 6 och kan omréknas i

enlighet med avsnitt 10;

"konvertibel” konvertibel fordran utgiven enligt dessa villkor med ratt till konvertering till nya
aktier i Bolaget;

"konvertibelinnehavare” varje innehavare av konvertibel;

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

”lan” det nominella beloppet av de konvertibler som innehas av nagon konvertibelinnehavare;
och

2. Lanebelopp, forfallodag och rinta

Det totala lanebeloppet uppgar till hogst 140 000 000 kronor.

Lanen loper med arlig ranta om nioochenhalv (9,5) procent fran och med den 12 oktober
2016 till och med den 11 oktober 2019 da det forfaller till betalning, varvid det sammanlagda
nominella beloppet for de utestaende konvertiblerna ska aterbetalas i sin helhet i den man

konvertering eller fortidslosen inte dessférinnan agt rum.

Rénta utbetalas kontant halvarsvis i efterskott, den 11 april 2017, 11 oktober 2017, 11 april
2018, 11 oktober 2018, 11 april 2019 samt pa lanets foérfallodag den 11 oktober 2019.

Vid konvertering utgar rédnta till och med dagen foér konvertering. Vid konvertering ska
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upplupen ranta erldggas kontant och lan, till sina nominella belopp, ska konverteras till aktier
i enlighet med dessa villkor.

Rantan skall beraknas pa grundval av ett ar om 360 dagar som bestar av 12 manader med 30
dagar vardera och i handelse av en ofullstandig manad, det faktiska antalet dagar som forflutit.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanen och utfaster sig att verkstdlla betalning i
enlighet med dessa villkor.

3. Registrering etc

Lanen ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument i foljd varav inga skuldebrev eller motsvarande handling
kommer att upprattas. Konvertiblers nominella belopp ska vara en miljon (1 000 000) kronor
eller hela multiplar darav. Konvertibler registreras for konvertibelinnehavares rakning pa
konto i Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende lanen till foljd av atgarder
enligt avsnitt 6, 7, 8, 9, 10 och 15 nedan ska ombesdrjas av Banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av Banken eller annat kontoférande
institut.

4. Efterstdllt lan; fordelning av tillgangliga medel

Lanen och samtliga belopp som ska betalas i anslutning till konvertiblerna ska i hiandelse av
Bolagets likvidation eller konkurs eller i samband med ackord medféra ratt till betalning ur
Bolagets tillgdngar efter Bolagets icke efterstélla forpliktelser och jamsides (pari passu) med
andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstéallda dessa lan.

Om saval lanens kapitalbelopp som ranta har forfallit till betalning och férslar Bolagets
tillgangliga medel inte till full betalning darav, ska medlen i forsta hand anvandas till betalning
av rantan och i andra hand till betalning av lanebeloppen.

5. Betalning av rdnta samt aterbetalning av lanebelopp

Rénta och lanebelopp utbetalas av Euroclear till den som pa avstamningsdagen for betalning ar
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller sasom i
annat fall ar berattigad att uppbéra ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister sasom i annat fall berdttigad att uppbédra ranta respektive lanebelopp,
genom kontoférande institut Iatit registrera att réntan respektive lanebeloppet ska insattas pa
visst bankkonto, sker insattning pa forfallodagen genom Euroclears forsorg. | annat fall
oversander Euroclear pa forfallodagen rantan respektive lanebeloppet till vederbérande under
dennes hos Euroclear pa avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag
som inte ar bankdag insatts eller 6versdnds rdntan respektive lanebeloppet férst pa darefter
narmast foljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala ranta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rdntan respektive
lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort, till den som pa avstamningsdagen for
betalning var registrerad sasom konvertibelinnehavare eller antecknad som beréattigad att
uppbaéra ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgors endast till och med forfallodagen, daven om denna skulle komma att infalla pa
dag som inte ar bankdag och daven om erlaggande av forfallet belopp férdrojs av sadant hinder
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som avses i avsnitt 17 nedan. For den hidndelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid
tillhandahalla Euroclear medel for erlaggande av forfallet rantebelopp eller lanebelopp pa
forfallodagen, trots att sadant hinder som avses i avsnitt 17 inte foreligger, ska emellertid
réanta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga, efter samma rantesats som enligt
avsnitt 2 ovan géller for lanet, fran férfallodagen till och med den bankdag under vilken medel
senast klockan 10.00 tillhandahallits Euroclear.

6. Konvertering

6.1 Konvertering pa konvertibelinnehavares initiativ

Varje konvertibelinnehavare ska &dga réatt att, under den period och pa sa satt som framgar av
avsnitt 7 nedan, pakalla konvertering av samtliga eller vissa av sina konvertibler till nya aktier i
Bolaget till en konverteringskurs om 4,50 kronor per aktie. Omrakning av konverteringskursen
kan dga rum i de fall som framgar av avsnitt 10 nedan. Vid konvertering faststalls det antal nya
aktier i Bolaget som ska utges till en och samma konvertibelinnehavare, genom att dividera det
totala nominella beloppet for de konvertibler som denne konvertibelinnehavare samtidigt
onskar konvertera, med den vid tidpunkten gallande konverteringskursen. Om detta belopp
inte ar jamnt delbart med konverteringskursen, annulleras éverskjutande belopp.

Konvertibelinnehavare ska erldgga den skatt eller avgift som kan komma att alaggas
konvertibelinnehavarna i anslutning till 6verlatelse, innehav eller konvertering av konvertibel
pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

6.2 Fortidslosen pa Bolagets initiativ

Under perioden fran och med dessa villkors registrering hos Bolagsverket till och med den 11
oktober 2017 har Bolaget, vid ett tillfalle, ratt att fortidsl6sa maximalt 50 % av det totala
ursprungliga lanebeloppet (dvs. maximalt 70 000 000 kronor), under forutsattning att alla
konvertibelinnehavarnas lan fortidsloses pa detta satt. Beloppet for Bolaget att erlagga i
samband med fortidslosen skall berdknas som det hogsta av;
e 103 % av nominellt belopp plus upplupen ranta fram till tidpunkten for fortidslésen och
eventuellt utbetald halvarsranta eller
e Nominellt belopp plus arsrdnta (9,5 %), oavsett tidpunkt for fortidslosen, minskat med
utbetalad halvarsranta.

Bolaget skall vid fortidslosen skriftligen anmaéla sadan till samtliga konvertibelinnehavare senast
tio (10) arbetsdagar fore datumet da sadan fortidslosen skall ske. Betalning till samtliga
konvertibelinnehavare vid fortidslosen skall ske per det datum da fortidslosen skall ske.

Utnyttjar Bolaget inte sin ratt att fortidslosa lan enligt ovan, 16per [anen vidare till forfall den 11
oktober 2019, med ranta enligt avsnitt 2 och ratt for konvertibelinnehavaren att pakalla
konvertering enligt avsnitt 6.1.

7. Pakallande av konvertering

Var konvertibel om nominellt belopp 1 mkr kan, fran och med dessa villkors registrering hos
Bolagsverket till och med den 11 oktober 2017, eller till och med den tidigare dag som kan
folja av avsnitt 10 nedan, maximalt konverteras till 50 %, dar konvertibelinnehavaren har ratt att
pakalla sadan konvertering pa satt framgar nedan.

Fran och med den dagen Bolaget inte langre kan fortidslosa lan enligt avsnitt 6.2 ovan till och
med den 11 oktober 2019 eller till och med den tidigare dag som kan félja av avsnitt 10 nedan,
har konvertibelinnehavare ratt att pakalla konvertering av utestdende lan pa satt framgar
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nedan.

Vid pakallande av konvertering ska, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt av
Bolaget fran tid till annan faststallt formuldr inges till Bolaget eller till av Bolaget anvisat
kontoférande institut. Pakallande av konvertering &r bindande och kan inte aterkallas.

Konvertering kan ske manadsvis, sista bankdagen i respektive kalendermanad, varvid
Bolaget ska verkstdlla konvertering avseende samtliga konvertibler for vilka konvertering
pakallats under viss kalendermanad senast inom 15 arbetsdagar efter utgangen av sadan
kalendermanad eller, i samband med den sista dagen for pakallade av konvertering enligt
ovan, efter den dagen. Vid sadan tidigarelagd slutdag for pakallande av konvertering som kan
folja av avsnitt 10 nedan, ska Bolaget dock i samband med den nya slutdagen verkstalla
konvertering avseende samtliga konvertibler for vilka konvertering pakallats.

8. Verkstdllande av konvertering, inforing i aktieboken m m
Som framgar av avsnitt 7 verkstaller Bolaget konvertering endast vid vissa tillfallen.

Konvertering verkstdlls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutlig. Som framgar av avsnitt 10 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

9. Ranta och utdelning i samband med konvertering
Vid verkstalld konvertering bortfaller all ratt till ranta for salunda konverterade konvertibler.

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts
som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

10. Omrakning av konverteringskurs m m

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska konvertering - dar pakallande om konvertering
gbrs pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstdllas forst efter stimman fattat
beslut hidrom. Aktier, som tillkommit pa grund av konvertering verkstdlld efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid konvertering som verkstdlls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x antalet aktier fore
konverteringskurs fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen
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Vid omrékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska mom A ovan ha
motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da sadan
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska féljande galla
betrdffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av
konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans
godkdannande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
anges den senaste dag da konvertering ska vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom konvertering, ska medféra ratt att delta i emissionen. Sadan
dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska konvertering - som pakallas pa
sadan tid att konverteringen inte kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdamma som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan Bolaget fastsdllt den omrdknade konverteringskursen enligt vad
som framgar nedan i detta mom C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
konvertering, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, och ska inte ge
konvertibelinnehavarna ratt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utférs av
Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
konverteringskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
varde enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet
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Uppstar ett negativt varde ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering ska omraknad
konverteringskurs faststdllas i enlighet med i detta mom C angivna principer av
Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
oforandrat.

Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen ska faststallas av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Fram till dess att omrdknad konverteringskurs faststallts, verkstdlls konvertering
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omraknade
konverteringskursen upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom ska sarskilt
noteras att den konvertibla fordran enligt den omridknade konverteringskursen kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan den
omraknade konverteringskursen faststallts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning — ska betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av konvertering,
bestdmmelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha motsvarande
tillampning.

Vid konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Bolaget
enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stdllet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kbpkurs ska
inte inga i berdkningen.

Om Bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering ska
omraknad konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom D angivna principer
av Bolaget. Omrdkningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas virde ska
ldmnas oforandrat.
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Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omrdknad konverteringskurs
faststallts ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A-D ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda
principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska vid konvertering, som gors pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte ger ratt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omraknad
konverteringskurs. Omrdakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkOpsratter och handel med dessa gt rum ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Inkdpsrattens varde
ska harvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt handelsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den for sddan dag som slutkurs noterade kdopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller annars sddan handel med inkdpsratter
som avses i foregaende stycke inte skett, ska omrdkningen av konverteringskursen ske
med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid
foljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta
dag for notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen
eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen. Vid
omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, ska ndmnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden.



8 (15)
Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom E angivna principer av
Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
oforandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststallts ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning — ska Bolaget ha ratt att
besluta att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier i Bolaget
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som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om konvertering verkstallts enligt den
konverteringskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sadant erbjudande som avses i
mom E ovan ska vad som sags i féregaende stycke ha motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som konvertibelinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall
ska faststallas efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna féretrdadesratt i enlighet med
bestdmmelserna i detta mom F ska nagon omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte
aga rum.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omrdknad konverteringskurs. Omrakningen
utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

konverteringskurs marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.
Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i

stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

berdknat =  det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
aterbetalningsbelopp minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
per aktie under en period om 25 handelsdagar narmast fére den

dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlosen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.
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Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omrdknad konverteringskurs
faststallts ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vardepapper eller rattigheter av nagot
slag ska det faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststillas av Bolaget med
tillampning sa langt mojligt av de principer for vardering av ratten till deltagande i
erbjudande som anges i mom E ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken nedsattning inte ar obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om
aterkép av egna aktier), men déar, enligt Bolagets bedomning, minskningen (eller
aterkopet) med héansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstdlla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av konverteringskursen
ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom G.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom G angivna principer av
Bolaget. Omrékningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
oférandrat.

Genomfor Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verskrider 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstimman lamna forslag om saddan utdelning, ska, vid konvertering som
pakallas pa saddan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningen ska
utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

Konverteringskurs marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
réaknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Om Bolagets aktier inte ar foéremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststdllas i enlighet med i detta mom H angivna principer av

Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
oforandrat.
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Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
konvertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststallts ska bestdmmelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Vidtar Bolaget atgard som avses i mom A-E, G, H eller P och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfér avsedd omrédkningsformel eller atgard, med hansyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomfdra omrakningen av konverteringskursen
pa satt Bolaget finner dndamalsenligt i syfte att omrdkningen leder till ett skaligt
resultat.

Vid omrakning av konverteringskursen enligt ovan ska konverteringskursen avrundas
till heltal 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla
konvertering upphoér samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit
laga kraft. Konvertibelinnehavare &ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra
omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen ranta jamte annat upplupet belopp fram till dagen for
betalning. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstimman, fran och
med dagen efter bolagsstimman, och annars fran dagen efter den dag da rattens
likvidationsbeslut vunnit laga kraft. Inom en vecka fran likvidationsbeslutet ska Bolaget
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras
ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast en manad innan bolagsstimman tar stallning till frdga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska konvertibelinnehavarna
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrdattas om den foreslagna
likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran om att konvertering inte far pakallas
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om en féreslagen likvidation enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare ha ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Om Bolaget skulle forsattas i konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion far konvertering inte darefter pakallas.

Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande att bolagets aktiekapital
ska vara bestamt i annan valuta an svenska kronor, ska konverteringskursen omraknas
till samma valuta som aktiekapitalet dr bestdamt i samt darvid avrundas till tva
decimaler. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
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Enligt ovan omrdknad konverteringskurs faststélls av Bolaget och ska tillampas vid
konvertering som verkstalls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

Skulle bolagsstaimman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om konvertering darefter ej
ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan,
ska innehavarna genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrdttas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare &dga ratt att géra anmalan om konvertering fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godk&nnas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska foljande galla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i
foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan
om konvertering enligt avsnitt 7 infaller efter sadant offentliggérande, faststdlla en ny
sista dag for anmalan om konvertering (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom O, ska
konvertibelinnehavare dga ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 14 erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt samt att anmalan om konvertering ej far ske
efter slutdagen.

Skulle bolagsstamman godkdnna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder
Overtas av tva eller flera andra bolag, far anmalan om konvertering inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt punkten 14 underrattas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om
att anmalan om konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget l|amnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare dga ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
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lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstédllas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas.

Q. Oavsett vad under mom K, L, N, O och P ovan sagts om att anmalan om konvertering
ej far ske efter beslut om likvidation, konkurs, beslut om foretagsrekonstruktion,
godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att géra anmalan om konvertering ater intrada for det fall att
likvidationen upphor, konkurs- eller rekonstruktionsbeslutet havs respektive fusionen
eller delningen ej genomfors.

11.  Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i avsnitt 10 ovan angiven atgard som, enligt Bolagets
beddémning, skulle komma att medféra en omrdkning av konverteringskursen till belopp
understigande aktiens kvotvarde.

12. Preskription

Ratten till betalning av ldnebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter forfallodagen. Om rétten till betalning preskriberas
tillkommer de medel som avsatts for betalning Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om lanebelopp och tre
ar ifrdga om ranta, i bada fallen rdknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

13. Forvaltare

Den som enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen adger ratt att i stdllet for aktiedgare inforas i
Bolagets aktiebok, &ger ratt att registreras pa konto som konvertibelinnehavare. Sadan
forvaltare dger mottaga betalning av rdnta eller lanebelopp, som eljest skulle ha tillstallts
konvertibelinnehavaren, och ska dven i Ovrigt betraktas som konvertibelinnehavare vid
tillampning av dessa villkor.

14. Meddelanden

Meddelanden rorande lanet ska skickas till varje konvertibelinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister samt publiceras pa
Bolagets webbplats. Ar lanet féremal féor marknadsnotering ska meddelandet dven ldmnas till
marknadsplatsen.

15.  Andring av villkor; ritt att foretrida konvertibelinnehavarna

Bolaget far besluta om &ndring av dessa villkor om konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i
nagot vasentligt hinseende férsamras. Bolaget far vidare, utan hansyn tagen till eventuell
forsamring av konvertibelinnehavarnas rattigheter, besluta om andring av dessa villkor om
andringen skulle nddvandiggbras av lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut.
Andra andringar av dessa villkor kréaver samtycke fran konvertibelinnehavare som tillsammans
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innehar mer dn 50 procent av det fran tid till annan utestdende lanebeloppet enligt konvertiblerna.
Andring av dessa villkor enligt ovan férutsatter ett beslut av Bolagets styrelse.

Banken ar beréttigad att saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, eller i forhallande till
Bolaget, foretrdda konvertibelinnehavarna i fragor av formell natur som ror dessa lan.

16. Sekretess

Varken Banken, Bolaget eller Euroclear far obehorigen till tredje man ldamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget dger ratt att erhalla uppgifter om konvertibelinnehavare och andra
rattighetsinnehavare ur det av Euroclear forda skuldregistret.

17.  Ansvarsbegransning

Ansvar for Banken, Bolaget eller Euroclear — betrdffande Euroclear med beaktande av
bestammelserna i lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument — kan inte goras géllande
for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout gdller aven om Banken, Bolaget, Bolaget eller Euroclear sjalv
vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Banken, Bolaget eller Euroclear ar inte skyldig att ersatta skada som uppkommer, om Banken, Bolaget
eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken, Bolaget eller Euroclear ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada. Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla betalning eller att
vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

18.  Tillamplig lag och forum
Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhdngande rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom skiliedom enligt Regler for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeférfarandet ska dga rum i Stockholm. Det svenska spraket
ska anvandas i forfarandet.

Skiljeférfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess. Sekretessen
omfattar all information som framkommer under férfarandet liksom beslut eller skiledom som meddelas i
anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far inte i nagon form vidarebefordras till
tredje person. Part ska emellertid inte vara forhindrad att vidarebefordra sadan information for att pa
basta satt tillvarata sin ratt med anledning av tvisten eller om part enligt lagstiftning, domstolsbeslut,
myndighetsbeslut eller tillampliga bors- eller marknadsplatsregler eller motsvarande ar skyldig att 1amna
sadan information. Om konvertibler dverlats till en tredje person ska sadan tredje person automatiskt vara
bunden av denna skiljeklausul.




1(15)
Villkor fér Net Gaming Europe AB:s (publ) konvertibler 2016/2019

1. Definitioner
| dessa villkor ska foljande benamningar ha den innebord som anges nedan.

"avstamningsdag for betalning” femte bankdagen fore forfallodag for ranta eller lanebelopp
eller den bankdag ndrmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska vardepappersmarknaden;

"bankdag” dag som inte ar l6rdag eller sondag eller annan allman helgdag i Sverige, och pa
vilken dag banker i Sverige haller 6ppet fér normal bankverksamhet;

”"Banken” SEB eller annat kontoférande institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara
Bank enligt dessa villkor;

”Bolaget” Net Gaming Europe AB (publ), org. nr. 556693-7255;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersférvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument;

"konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i Bolaget, vilka aktier for
narvarande har ett kvotvarde om 0,26 kronor;

"konverteringskurs” det pris per aktie till vilket konvertering kan ske i enlighet med dessa
villkor, och som initialt uppgar till det belopp som framgar av avsnitt 6 och kan omraknas i
enlighet med avsnitt 10;

"konvertibel” konvertibel fordran utgiven enligt dessa villkor med ratt till konvertering till nya
aktier i Bolaget;

"konvertibelinnehavare” varje innehavare av konvertibel;

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

Illénll
och

det nominella beloppet av de konvertibler som innehas av nagon konvertibelinnehavare;

2. Lanebelopp, forfallodag och rinta

Det totala lanebeloppet uppgar till hégst 140 000 000 kronor.

Lanen |I6per med arlig rénta om nioochenhalv (9,5) procent fran och med den 12 oktober
2016 till och med den 11 oktober 2019 da det forfaller till betalning, varvid det sammanlagda
nominella beloppet for de utestdende konvertiblerna ska aterbetalas i sin helhet i den man
konvertering eller fortidslosen inte dessforinnan agt rum.

Radnta utbetalas kontant halvarsvis i efterskott, den 11 april 2017, 11 oktober 2017, 11 april
2018, 11 oktober 2018, 11 april 2019 samt pa lanets forfallodag den 11 oktober 2019.

Vid konvertering utgar ranta till och med dagen for konvertering. Vid konvertering ska
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upplupen ranta erldggas kontant och lan, till sina nominella belopp, ska konverteras till aktier
i enlighet med dessa villkor.

Rantan skall beraknas pa grundval av ett ar om 360 dagar som bestar av 12 manader med 30
dagar vardera och i handelse av en ofullstandig manad, det faktiska antalet dagar som forflutit.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanen och utfaster sig att verkstdlla betalning i
enlighet med dessa villkor.

3. Registrering etc

Lanen ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument i foljd varav inga skuldebrev eller motsvarande handling
kommer att upprattas. Konvertiblers nominella belopp ska vara en miljon (1 000 000) kronor
eller hela multiplar darav. Konvertibler registreras fér konvertibelinnehavares rékning pa
konto i Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende lanen till foljd av atgarder
enligt avsnitt 6, 7, 8, 9, 10 och 15 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av Banken eller annat kontoférande
institut.

4. Efterstdllt lan; fordelning av tillgangliga medel

Lanen och samtliga belopp som ska betalas i anslutning till konvertiblerna ska i handelse av
Bolagets likvidation eller konkurs eller i samband med ackord medféra ratt till betalning ur
Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstalla forpliktelser och jamsides (pari passu) med
andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda dessa lan.

Om savél lanens kapitalbelopp som ranta har forfallit till betalning och forslar Bolagets
tillgangliga medel inte till full betalning darav, ska medlen i forsta hand anvandas till betalning
av rantan och i andra hand till betalning av lanebeloppen.

5. Betalning av rdnta samt aterbetalning av lanebelopp

Rénta och lanebelopp utbetalas av Euroclear till den som pa avstamningsdagen for betalning ar
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller sasom i
annat fall &r berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister sdsom i annat fall berattigad att uppbédra rénta respektive lanebelopp,
genom kontofdrande institut 1atit registrera att réantan respektive lanebeloppet ska insattas pa
visst bankkonto, sker insattning pa forfallodagen genom Euroclears forsorg. | annat fall
oversander Euroclear pa forfallodagen rantan respektive lanebeloppet till vederbdrande under
dennes hos Euroclear pa avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag
som inte ar bankdag insatts eller 6versands rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter
narmast foljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala rénta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rdntan respektive
lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort, till den som pa avstamningsdagen for
betalning var registrerad sasom konvertibelinnehavare eller antecknad som berattigad att
uppbara ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgors endast till och med forfallodagen, dven om denna skulle komma att infalla pa
dag som inte ar bankdag och daven om erlaggande av forfallet belopp férdrdjs av sadant hinder
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som avses i avsnitt 17 nedan. For den hidndelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid
tillhandahalla Euroclear medel for erldggande av forfallet rantebelopp eller lanebelopp pa
forfallodagen, trots att sadant hinder som avses i avsnitt 17 inte foreligger, ska emellertid
ranta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga, efter samma rantesats som enligt
avsnitt 2 ovan géller for lanet, fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel
senast klockan 10.00 tillhandahallits Euroclear.

6. Konvertering

6.1 Konvertering pa konvertibelinnehavares initiativ

Varje konvertibelinnehavare ska &dga ratt att, under den period och pa sa satt som framgar av
avsnitt 7 nedan, pakalla konvertering av samtliga eller vissa av sina konvertibler till nya aktier i
Bolaget till en konverteringskurs om 4,50 kronor per aktie. Omrakning av konverteringskursen
kan dga rum i de fall som framgar av avsnitt 10 nedan. Vid konvertering faststalls det antal nya
aktier i Bolaget som ska utges till en och samma konvertibelinnehavare, genom att dividera det
totala nominella beloppet for de konvertibler som denne konvertibelinnehavare samtidigt
onskar konvertera, med den vid tidpunkten gallande konverteringskursen. Om detta belopp
inte ar jamnt delbart med konverteringskursen, annulleras éverskjutande belopp.

Konvertibelinnehavare ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att aldggas
konvertibelinnehavarna i anslutning till 6verlatelse, innehav eller konvertering av konvertibel
pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

6.2 Fortidslosen pa Bolagets initiativ

Under perioden fran och med dessa villkors registrering hos Bolagsverket till och med den 11
oktober 2017 har Bolaget, vid ett tillfalle, ratt att fortidslésa maximalt 50 % av
kenvertibelinnehavarnas—totalt—utestdende—tandet totala ursprungliga lanebeloppet (dvs.
maX|maIt 70 000 000 kronor) under forutsattnlng at—t—n%t—eget—kam%a—menﬂmt—genem
op att alla
konvertlbelmnehavarnas Ian fortidsloses pa detta satt. Beloppet for Bolaget att erlagga i
samband med fortidslosen skall berdknas som det hdgsta av;
e 103 % av nominellt belopp plus upplupen ranta fram till tidpunkten for fortidslésen och
eventuellt utbetald halvarsranta eller
e Nominellt belopp plus arsrdanta (9,5 %), oavsett tidpunkt for fortidslosen, minskat med
utbetalad halvarsranta.

Bolaget skall vid fortidslosen skriftligen anmala sadan till samtliga konvertibelinnehavare senast
tio (10) arbetsdagar fore datumet da sadan fortidslosen skall ske. Betalning till samtliga
konvertibelinnehavare vid fortidslosen skall ske per det datum da fortidslosen skall ske.

Utnyttjar Bolaget inte sin ratt att fortidslosa 1an enligt ovan, 16per lanen vidare till férfall den 11
oktober 2019, med ranta enligt avsnitt 2 och ratt for konvertibelinnehavaren att pakalla
konvertering enligt avsnitt 6.1.

7. Pakallande av konvertering

Var konvertibel om nominellt belopp 1 mkr kan, fran och med dessa villkors registrering hos
Bolagsverket till och med den 11 oktober 2017, eller till och med den tidigare dag som kan
folja av avsnitt 10 nedan, maximalt konverteras till 50 %, dar konvertibelinnehavaren har ratt att
pakalla sadan konvertering pa satt framgar nedan.

Fran och med den dagen Bolaget inte langre kan fortidslésa lan enligt avsnitt 6.2 ovan till och
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med den 11 oktober 2019 eller till och med den tidigare dag som kan félja av avsnitt 10 nedan,
har konvertibelinnehavare ratt att pakalla konvertering av utestdende lan pa satt framgar
nedan.

Vid pakallande av konvertering ska, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt av
Bolaget fran tid till annan faststéallt formular inges till Bolaget eller till av Bolaget anvisat
kontoférande institut. Pakallande av konvertering ar bindande och kan inte aterkallas.

Konvertering kan ske manadsvis, sista bankdagen i respektive kalendermanad, varvid
Bolaget ska verkstdlla konvertering avseende samtliga konvertibler for vilka konvertering
pakallats under viss kalendermanad senast inom 15 arbetsdagar efter utgadngen av sadan
kalendermanad eller, i samband med den sista dagen for pakallade av konvertering enligt
ovan, efter den dagen. Vid sadan tidigarelagd slutdag for pakallande av konvertering som kan
folja av avsnitt 10 nedan, ska Bolaget dock i samband med den nya slutdagen verkstalla
konvertering avseende samtliga konvertibler fér vilka konvertering pakallats.

8. Verkstallande av konvertering, inforing i aktieboken m m
Som framgar av avsnitt 7 verkstaller Bolaget konvertering endast vid vissa tillfallen.

Konvertering verkstdlls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutlig. Som framgar av avsnitt 10 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

9. Rédnta och utdelning i samband med konvertering
Vid verkstalld konvertering bortfaller all ratt till ranta for salunda konverterade konvertibler.

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna inforts
som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

10. Omrakning av konverteringskurs m m

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska konvertering - dar pakallande om konvertering
gbrs pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstallas forst efter stimman fattat
beslut hidrom. Aktier, som tillkommit pa grund av konvertering verkstdlld efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x antalet aktier fore
konverteringskurs fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen
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Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska mom A ovan ha
motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da sadan
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska foljande galla
betrdffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av
konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans
godkdannande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
anges den senaste dag da konvertering ska vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom konvertering, ska medfora ratt att delta i emissionen. Sadan
dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska konvertering - som pakallas pa
sadan tid att konverteringen inte kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan Bolaget fastsdllt den omrdknade konverteringskursen enligt vad
som framgar nedan i detta mom C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
konvertering, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, och ska inte ge
konvertibelinnehavarna ratt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utférs av
Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
konverteringskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

teckningsrattens = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
varde enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet
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Uppstar ett negativt varde ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering ska omrédknad
konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom C angivna principer av
Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
oforandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Fram till dess att omrdknad konverteringskurs faststallts, verkstdlls konvertering
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omrdknade
konverteringskursen upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom ska sarskilt
noteras att den konvertibla fordran enligt den omraknade konverteringskursen kan
beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan den
omraknade konverteringskursen faststallts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning — ska betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pd grund av konvertering,
bestammelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha motsvarande
tillampning.

Vid konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Bolaget
enligt féljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den fér sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska
inte inga i berakningen.

Om Bolagets aktier eller teckningsratter inte dr foremal for marknadsnotering ska
omraknad konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom D angivna principer
av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska
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ldmnas oférandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva

bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststallts ska bestdammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A-D ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda
principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska vid konvertering, som gors pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte ger ratt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omraknad
konverteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa gt rum ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde
ska harvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt handelsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller annars sadan handel med inkopsratter
som avses i féregaende stycke inte skett, ska omrakningen av konverteringskursen ske
med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dag for notering framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen
eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen. Vid
omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, ska ndmnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om Bolagets aktier inte ar foéremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom E angivna principer av
Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
of6randrat.

Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid konvertering som
verkstdlls efter det att sadant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststallts ska bestdammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning — ska Bolaget ha ratt att
besluta att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstéllts, anses vara dgare till det antal aktier i Bolaget
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som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om konvertering verkstallts enligt den
konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sddant erbjudande som avses i
mom E ovan ska vad som sags i féregaende stycke ha motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som konvertibelinnehavaren ska anses vara adgare till i sadant fall
ska faststallas efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom F ska nagon omrékning enligt mom C, D eller E ovan inte
daga rum.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken

minskning ar obligatorisk, tillampas en omrdknad konverteringskurs. Omrakningen
utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

konverteringskurs marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvdndas enligt féljande:

berdknat =  det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
aterbetalningsbelopp minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
per aktie under en period om 25 handelsdagar narmast fére den

dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlosen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.
Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva

bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.
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Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststallts ska bestdammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vardepapper eller rattigheter av nagot
slag ska det faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststdllas av Bolaget med
tillampning sa langt mojligt av de principer for vardering av ratten till deltagande i
erbjudande som anges i mom E ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken nedséattning inte ar obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om
aterkép av egna aktier), men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen (eller
aterkopet) med héansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av konverteringskursen
ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom G.

Om Bolagets aktier inte ar foéremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststdllas i enlighet med i detta mom G angivna principer av
Bolaget. Omrékningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
of6randrat.

Genomfor Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna innebadrande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verskrider 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt
att till bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid konvertering som
pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningen ska
utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

Konverteringskurs marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering ska omradknad
konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom H angivna principer av
Bolaget. Omrékningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas virde ska lamnas
oforandrat.
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Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
konvertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststallts ska bestdmmelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

Vidtar Bolaget atgard som avses i mom A-E, G, H eller P och skulle, enligt Bolagets
bedémning, tillampning av harfér avsedd omradkningsformel eller atgdrd, med hansyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomfora omrakningen av konverteringskursen
pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt
resultat.

Vid omrakning av konverteringskursen enligt ovan ska konverteringskursen avrundas
till heltal 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla
konvertering upphor samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit
laga kraft. Konvertibelinnehavare &ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra
omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen ranta jamte annat upplupet belopp fram till dagen for
betalning. Denna réatt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och
med dagen efter bolagsstimman, och annars fran dagen efter den dag da rattens
likvidationsbeslut vunnit laga kraft. Inom en vecka fran likvidationsbeslutet ska Bolaget
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras
ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast en manad innan bolagsstimman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska konvertibelinnehavarna
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrattas om den foreslagna
likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran om att konvertering inte far pakallas
sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om en foreslagen likvidation enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare ha ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Om Bolaget skulle forsattas i konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion far konvertering inte darefter pakallas.

Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att bolagets aktiekapital
ska vara bestamt i annan valuta dn svenska kronor, ska konverteringskursen omraknas
till samma valuta som aktiekapitalet ar bestdamt i samt darvid avrundas till tva
decimaler. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den véaxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
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Enligt ovan omrdknad konverteringskurs faststdlls av Bolaget och ska tillampas vid
konvertering som verkstélls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

Skulle bolagsstaimman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om konvertering darefter ej
ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan,
ska innehavarna genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrdttas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare &ga ratt att gora anmalan om konvertering fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska foljande galla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i
foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anmalan
om konvertering enligt avsnitt 7 infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny
sista dag for anmalan om konvertering (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom O, ska
konvertibelinnehavare dga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 14 erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt samt att anmalan om konvertering ej far ske
efter slutdagen.

Skulle bolagsstamman godkdnna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder
Overtas av tva eller flera andra bolag, far anmalan om konvertering inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om delning enligt ovan,
ska konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt punkten 14 underrattas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om
att anmalan om konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare aga ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
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lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas.

Q. Oavsett vad under mom K, L, N, O och P ovan sagts om att anmalan om konvertering
ej far ske efter beslut om likvidation, konkurs, beslut om féretagsrekonstruktion,
godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att géra anmalan om konvertering ater intrada for det fall att
likvidationen upphor, konkurs- eller rekonstruktionsbeslutet havs respektive fusionen
eller delningen ej genomfors.

11.  Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i avsnitt 10 ovan angiven atgard som, enligt Bolagets
beddmning, skulle komma att medféra en omrakning av konverteringskursen till belopp
understigande aktiens kvotvarde.

12. Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter forfallodagen. Om réatten till betalning preskriberas
tillkommer de medel som avsatts for betalning Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om lanebelopp och tre
ar ifraga om ranta, i bada fallen raknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

13. Forvaltare

Den som enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ager ratt att i stallet for aktiedgare inforas i
Bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som konvertibelinnehavare. Sadan
forvaltare dger mottaga betalning av rdnta eller lanebelopp, som eljest skulle ha tillstallts
konvertibelinnehavaren, och ska aven i Ovrigt betraktas som konvertibelinnehavare vid
tillampning av dessa villkor.

14. Meddelanden

Meddelanden rérande lanet ska skickas till varje konvertibelinnehavare och annan
rattighetshavare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister samt publiceras pa
Bolagets webbplats. Ar lanet féremal fér marknadsnotering ska meddelandet dven ldmnas till
marknadsplatsen.

15.  Andring av villkor; ritt att foretrida konvertibelinnehavarna

Bolaget far besluta om andring av dessa villkor om konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i
nagot vasentligt hanseende férsamras. Bolaget far vidare, utan hdnsyn tagen till eventuell
forsamring av konvertibelinnehavarnas rattigheter, besluta om andring av dessa villkor om
andringen skulle nédvandiggéras av lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut.
Andra andringar av dessa villkor kraver samtycke fran konvertibelinnehavare som tillsammans
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innehar mer dn 50 procent av det fran tid till annan utestdende lanebeloppet enligt konvertiblerna.
Andring av dessa villkor enligt ovan férutsitter ett beslut av Bolagets styrelse.

Banken ar berattigad att saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, eller i forhallande till
Bolaget, foretrdda konvertibelinnehavarna i fragor av formell natur som ror dessa lan.

16. Sekretess

Varken Banken, Bolaget eller Euroclear far obehorigen till tredje man ldmna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget ager ratt att erhalla uppgifter om konvertibelinnehavare och andra
rattighetsinnehavare ur det av Euroclear forda skuldregistret.

17.  Ansvarsbegransning

Ansvar for Banken, Bolaget eller Euroclear — betrdaffande Euroclear med beaktande av
bestammelserna i lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument — kan inte goras géllande
for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet ifraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Banken, Bolaget, Bolaget eller Euroclear sjalv
vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Banken, Bolaget eller Euroclear ar inte skyldig att ersatta skada som uppkommer, om Banken, Bolaget
eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken, Bolaget eller Euroclear ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada. Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstdlla betalning eller att
vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

18.  Tillamplig lag och forum
Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgdras genom skiliedom enligt Regler for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeférfarandet ska dga rum i Stockholm. Det svenska spraket
ska anvandas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess. Sekretessen
omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller skiljedom som meddelas i
anledning av férfarandet. Information som omfattas av sekretess far inte i ndgon form vidarebefordras till
tredje person. Part ska emellertid inte vara forhindrad att vidarebefordra sadan information for att pa
basta satt tillvarata sin ratt med anledning av tvisten eller om part enligt lagstiftning, domstolsbeslut,
myndighetsbeslut eller tillampliga bors- eller marknadsplatsregler eller motsvarande ar skyldig att lamna
sadan information. Om konvertibler 6verlats till en tredje person ska sadan tredje person automatiskt vara
bunden av denna skiljeklausul.




