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Beskrivning av Net Gaming

Net Gaming grundades 2005 och ar marknadslistade p& AktieTorget. Net Gamings
affarsidé ar att investera och vidareutveckla snabbvaxande bolag inom iGaming
framst inom lead generation. Det senaste férvarvet ar HLM Malta Ltd, som
slutférdes den 14 oktober 2016. Net Gamings vision ar att betraktas som den mest
framstadende dgaren av féretag som sysslar med lead generation inom iGaming med
syfte att frigdra den verkliga potentialen och viardeskapande 6ver lang tid i dessa
féretag. Bolagets strategi for virdeskapande &r att bygga vidare pa det férviarvade
bolagets identitet och foretagskultur samt agera som en katalysator fér férandring
och tillvaxt.

Net Gaming ager idag tva utlindska verksamheter: Highlight Media och PokerLoco.
Highlight Media attraherar onlinespelare inom framst casino och poker via olika
produkter och tjanster, sdsom jamforelsesajter, recensioner etc. Via dessa
produkter hanvisas sedan dessa onlinespelare till iGamingoperatérer (B2B-kunder)
som sedan konverterar dessa onlinespelare till deponerande och aktiva kunder
(B2C). Highlight Media ar idag en av de ledande aktdrerna inom lead generation
inom iGaming, en slags prestationsbaserad digital marknadsforing, i likhet med
Hotels.com, Pricerunner och Tripadvisor. PokerLoco ar en iGamingoperator, vilken
driver tva sajter: CasinoLoco och PokerLoco, dar onlinespelare (B2C) kan spela
framst casino och poker pa nitet. PokerLoco grundades 2005 med ett tydligt
latinamerikanskt fokus, medan CasinoLoco grundades 2013.

Highlight Media (B2B) H I G H I—l G H T

MEDIA GROUP

Net Gaming slutférde den 14 oktober 2016 forvarvet av HLM Malta Ltd, inklusive
fyra dotterbolag. Highlight Media grundades 2003 och &r en pionjar inom lead
generation inom iGaming, s.k. Affiliate. 2003 lanserades PokerListings, ett av
varldens allra mest framstédende och vilkdnda varuméarken inom poker-segmentet.
2004 lanserades CasinoTop10 och man har sedan dess lanserat ett antal ytterligare
varumarken. Totalt driver HLM idag drygt 120 brands i 30 lander.

Highlight har ca 85 medarbetare, varav ca 20 arbetar via konsultavtal. P4 kontoret
pa Malta ryms bl.a. Content Writers, utvecklare, website promoters, SEO-
specialister, designers osv. Fokus ligger pa att varje dag arbeta systematiskt och
metodiskt med att leverera en hdgkvalitativ produkt till slutanvandarna, d.v.s.
onlinespelarna. Detta gér man genom att utveckla webbsidor med en stor mangd
innehall som t.ex. guider fér bade poker och casino, regler och strategier for hur
man spelar poker, recensioner av speloperatorer, topplistor for speloperatérer och
bonusar, banners samt riktade erbjudanden till spelarna. Nar en spelare sedan
klickar pa nagon av dessa liankar pa Highlights webbsidor, skickas denne vidare till
speloperatéren i fraga. Detta kallas fér ett "lead”. Nir spelaren sedan skapat ett
konto hos speloperatéren och gjort sin forsta insittning far Highlight betalt (s.k.
”Qualified Referral”).

Fokus ligger pa innehall for Highlight Media och ar mycket viktigt. Det ger
onlinespelarna en kiansla av trygghet och kvalitet och &r en direkt framgangsfaktor
fér Highlight, i och med att sékmotorernas rankingar dven baseras till stor del pa
fortroendet for innehallet.

Highlight Media har ett egenutvecklat Business Intelligence-system, med en stor
mangd data insamlad fran flera ar tillbaka i tiden. Detta gér att man hela tiden
successivt optimerar Highlights trafik for att 6ka kvaliteten man refererar till
speloperatérerna, for att pa sa vis bli mer konkurrenskraftiga och darmed kunna ta
battre betalt for de tjinster man levererar. Net Gaming bedémer idag att att den
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trafik, d.v.s. de spelare som refereras fran Highlights webbsidor till
iGamingoperatdrerna har ett av de hégsta viardena inom iGaming-industrin globalt.

INE POKER SITES

888poker v+ 8.6/10
First Deposit Bonus Not open to US players
100% wt $888 © =
Regutar: 100% / $400
8agpoker Quick Overview ket e

888Poker was one of the first real quality poker sites in the industry a
remains that way as the third-largest poker site in the world. The soﬂware has
improved so much that it's definitely worth another look if you haven't
visited in awhile.

The new POKER 6 software offers over 100 new features and is one of the best in the
industry.The graphics are excellent and the lobby offers some of the best search
functions for both beginners or more experienced players. There's also a cool 3D gadget =

feature if you're into that kind of thing. Aside from the innovative software, 888Poker is
also known for running a large number of tournaments with good structures and for
running a ton of freerolls for players looking to build their bankrolls from scratch. No code needed

Poker players looking for loose games, big and frequent promotions and tons of -
» PLAY NOW options often find themselves at 888Poker. Initially known as Pacific Poker, [re—

+Play with Bonus Code:
$88 FREE

No Deposit A i

Sign up through a PokerListings link and receive a $888 bonus at 100% deposit match

Find Your Sk Things Daredaril Can. . Lordof Poker Experimente with RPG
Teach Amatour Poker Play Elements in Hold'e u

Tiger Gaming > read Full Tiger Gaming Review 8.2/10
) ) First Deposit Bonus Not open to US players
Which Hand Wins Calculator 100% wt $1,000 © =
Regular: 100% /5500
One of the most common questions beginner poker players ask is some variation of "What beats Quick Overview Gk to Vew

what?” For example:
Tiger Gaming is one of those smaller online poker sites you might not have

heard of but actually offers a pretty impressive poker experience. This isn’t a
hardcore grinders site and, while the traffic is small, there are some very soft
spots to be had. It's not a bunch of nits and bots trying to grind out marginal
profits.

I have Q¥ J¥, my opponent has K¥ 7v, the
board reads A¥ 9¥ 64 44 2¥v. Who wins?

The answer, you'll know once you've played
poker for a little while, is pretty simple (Both
players have a flush; Player 2 wins with an Ace-
high flush).

This is where the fish come to swim and you'llfind bonafide small-stakes whales dusting
off some of their new-found casino cash. The software is competent and withdrawals are
smooth. Lucrative promotions and fixed prize pools are two more really solid assets for
Tiger Gaming. If you've stuck to the more tradtional online poker outlets in the past it's
well worth trying out something new with Tiger Gaming. Your bankroll will thank you.

Bonus Code:
Code not required -
simply sign up
through one of our
Pokerlistings links

If you're just starting out in poker, though,
scenarios like this can still be pretty confusing.
That's why we've built the ultimate hand-
reading/argument settling poker tool.

Exempel pa hur innehall pa Highlight Medias pokersajter kan se ut.
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CasinoTop10 - ett nghllght Medias vilkinda varumarken.

I'p
PokerLoco — operatdrsverksamhet (B2C) r,:, ot '.'.': __JC/ C‘J

PokerLoco ar en speloperatér som grundades 2005, med ett starkt fokus pa
Latinamerika. 2013 lanserades CasinoLoco och samma ar lanserades dven bigge
sajterna pa en egenutvecklad teknisk plattform. Det innebér att man kan anpassa
helt sjalva vilka spelleverantérer och betalmetoder man vill erbjuda sina spelare,
istallet for att vara beroende av ett tredjepartssystem, med langa ledtider for att
genomfdra férandringar.

P& PokerLoco kan spelare spela bade poker (via Microgaming Poker Network) samt
casino. Casinospel som erbjuds kommer fran en mingd olika leverantérer, bl.a.
Netent, Quickfire (Microgaming), PlaynGo samt Ezugi m.fl. Dessa 6ver 500
casinospel finns bade fér desktop savil som mobil och surfplatta. Aven Live Casino
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erbjuds. PokerLoco bytte pokernitverk till Microgaming fran Ongame i samband
med lanseringen av den nya tekniska plattformen 2013 och det i kombination med
att nya betalmetoder har kunnat erbjudas till spelarna har lett till en kraftig tillvaxt
i intakter. Idag har operatérsverksamheten natt break-even efter ett par ar av
forluster, en viktig forutsattning for att kunna fortsitta viaxa under lonsamhet i
framtiden. Totalt har operatdrsverksamheten en databas med dver 1 miljon
registrerade spelare och har dven mycket data kring spelbeteenden for dels olika
kundgrupper, dels beroende av typ av spel samt dven beteende pa lokala
marknader. Denna information &r viasentlig dels ur ett retention-perspektiv, da det
ar viktigt att behalla kunderna och 6ka deras livstidsvarde, men det ger dven
synergier at Highlight Media, som darmed kan bli &nnu mer pricksikra i sitt
skapande av innehall, bade pa lokala marknader, men &dven via olika nischade
varumarken.

Finally, the Poker Strategy offers you loads of tips, hints and tricks on your way to becoming a real Poker Wizard. Enjoy!

Play

S
Learnto pla Poker school poker strate
- i .. :
»e

Welcome to the PokerLoco How to Play Poker section! No matter if you are a beginner-, average- or professional player we've collected a

Itle something or you all The Guick Start guide, o requires fhat you have the Fiash plug - nstalled g1ves you a presentation on how

our poker software actually works. In the Poker School you will get to know the game of poker as well as the different games offered.
Poker
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CasinoLoco lanserades 2013

Vision, mission och affarsidé

Net Gamings vision ar att betraktas som den mest framstédende 4garen av foretag
som sysslar med lead generation inom iGaming med syfte att frigéra den verkliga
potentialen och viardeskapande 6ver lang tid i dessa féretag. Var mission ir att
starka iGamingbranschen genom kraften av transparens och hégkvalitativa leads.
Net Gaming har som affarsidé att investera och vidareutveckla snabbvaxande bolag
inom iGaming framst inom lead generation.



2016 i korthet

e Jonas Soddergvist nyvaldes till styrelseledamot vid arsstdmman i juni 2016
da Stefan Mahlstein avbdjde omval. Omvaldes till styrelseledaméter gjorde
Tobias Fagerlund, Henrik Kvick och Marcus Teilman.

e | juli skrev Net Gaming avtal om att férvarva HLM Malta Ltd, vilken
slutférdes den 14 oktober 2016.

e Net Gaming upptog ett obligationslan om 200 mkr samt ett konvertibellan
om 140 mkr fér att finansiera férvarvet av HLM Malta Ltd.

e Jonas Bertilsson nyvaldes till styrelseledamot vid den extra bolagsstimman
i november 2016.

VD har ordet

*2016 kan bli ett fantastiskt spidnnande ar fér Bolaget!” S& avslutade jag mitt VD-
ord i arsredovisningen 2015. Och visst blev 2016 ett spannande ar fér Bolaget? Den
absolut enskilt stérsta hindelsen var att Net Gaming i oktober 2016 slutférde
férvarvet av Highlight Media. Det skedde en solig dag pa Malta nar siljarna fick
betalt och vi darigenom fick tillgang till ett otroligt valskott bolag med flera ar av
bevisade starka kassafloden. Jag kdnner idag en enorm stolthet att vi lyckats
genomfdra den affdren, som gor att vi nu dr en ledande spelare inom lead
generation (eller affiliates, om man sa vill) globalt sett inom iGaming. For att
finansiera forvarvet upptogs ett obligationsldn om 200 mkr med en arlig rdnta om
13% samt ett konvertibelldan om 140 mkr till en arlig rdnta om 9,5% och med en
konverteringskurs pa 4,50 kr. Net Gaming 4ger dock ratt att aterlésa upp till 50% av
konvertibellanet fram till 11 oktober 2017.

Vi har i och med férvarvet av Highlight Media skapat oss en plattform for fortsatt
god resultattillvaxt och vi har aven faststallt en strategin for fortsatt tillvaxt.
Primart vill vi vaxa inom féljande fyra omraden:

Produktexpansion
Geografisk expansion
Via férvarv

P& befintliga marknader

ANENENEN

Nar vi nu ar kassaflédespositiva s& kommer jag som VD att fokuserat arbeta vidare
med framlagd tillvaxtstrategi i kombination med att hela tiden optimera vara
kassafldden for att skapa sa bra viarde for vara aktiedgare som méjligt. Jag kommer
dven lépande att se dver vara finansieringsmaojligheter.

Slutligen vill jag passa pa att hilsa alla vara aktiedgare att jag hoppas att ni ger oss
fortsatt fértroende genom att 4ven framgent vara med p& den oerhért spdnnande
resa som vi har framfdér oss. Spann fast er - for resan har bara bdérjat!

Marcus Teilman
VD och Koncernchef
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Forvaltningsberattelse

Vasentliga handelser under 2016

Vid arsstdmman i juni 2015 nyvaldes Jonas Séderqvist till styrelseledamot d&
Stefan Mahlstein avbdjde omval. Omvaldes till styrelseledamoter gjorde Tobias
Fagerlund, Henrik Kvick och Marcus Teilman.

I juli 2016 skrev Net Gaming avtal om att férvarva HLM Malta Ltd. Forvarvet
slutférdes den 14 oktober 2016 efter det att bolaget emitterat ett obligationslan
om 200 mkr samt ett konvertibellan om 140 mkr. Obligationslanet l6per med en
arlig ranta om 13% med foérfall i september 2019 och konvertibellanet l6per med en
arlig ranta om 9,5% med férfall i oktober 2019 och en konverteringskurs om 4,50 kr.
Net Gaming ager ratt att aterldsa upp till 50% av konvertibellanet fram till den 11
oktober 2017. | samband med férvarvet investerade dven investeringsbolaget
Varenne i Net Gaming och man ar nu den nista stdrsta aktiedgaren i Net Gaming.
VD Marcus Teilman tecknade 1 miljon optioner av Henrik Kvick.

Vid den extra bolagsstamman i november 2016 nyvaldes Jonas Bertilsson till
styrelseledamot.

| december 2016 noterade Net Gaming obligationslanet p&4 Nasdaq First North Bond
Market.

Inga vasentliga handelser har skett efter arets utgang.
Avvikelser mellan bokslutskommuniké och arsredovisning.

Arets resultat i arsredovisningen uppgar till 12 tkr, vilket &r en avvikelse med 1 769
tkr jAmfért med arets resultat, 1 781 tkr i den i februari avgivna
bokslutskommunikén.

Avvikelsen beror huvudsakligen pa tva enskilda faktorer. | arsredovisningen har
konvertibla skuldebrev omriknats till upplupet anskaffningsvarde och erhéllen
likvid fordelats mellan skulddel och eget kapitaldel. Skulden har nuvardesberdknats
med en diskonteringsranta om 2%. Rantekostnad fér perioden fran
emitteringstillfallet den 12 oktober 2016 till balansdagen uppgar till 577 tkr, vilket
har belastat arets resultat i arsredovisningen.

Eget kapitaldelen av de konvertibla skuldebreven uppgéar efter avdrag for latent
skatt till 6 372 tkr, vilket har 6kat posten eget kapital i arsredovisningen samtidigt
som diskonteringen av de konvertibla skuldebreven har minskat posten langfristiga
skulder med 7 591 tkr.

Efter avldmnande av bokslutskommunikén har en spelleverantér uppméarksammat
ett vasentligt fel i rapporteringen av spelvinster och jackpottavsattningar. Det har
medfort att redovisade driftskostnader for spelverksamheten har behdvt justeras
med ett belopp om 127 Keuro vilket har paverkat arets resultat negativt med 1 205
tkr.

Framtidsutsikter

Genom var tillvixtstrategi kommer vi att arbeta hart det kommande aret for vidare
resultattillvaxt. Vi vixer inom bigge vara affirsomraden, vilket ar viktigt da det ger
oss ytterligare nya forutsattningar att ha maojlighet att genomfora fler forvarv.

Savil intidkter och resultat forvantas att 6ka under 2017.
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Aktieagare per 31/12-2016

Totala antalet aktier i Bolaget uppgick per den 31/12 2016 till 57 525 000 st. Bolaget
hade vid arets utgang inga utestdende teckningsoptioner.

Bolaget har ett aktieslag — A-aktier. Bolagets aktie 4r marknadsnoterad péa
Aktietorgets marknadsplats www.aktietorget.se.

Namn Antal aktier Agande, %
Henrik Kvick AB 43 383 494 75,42%
Varenne AB 3 333 333 5,79%
Avanza Pension 1396 323 2,43%
Stefan Mahlstein 760 000 1,32%
UBS AG Clients Account 467 724 0,81%
Jonas Bertilsson 437 749 0,76%
Nordnet Pensionsférsakring AB 269 823 0,47%
IKC Opportunities 200 000 0,35%
Robert Zettervall 156 812 0,27%
Netfonds ASA 137 805 0,24%
Ovriga aktiedgare 6 981937 12,14%
TOTALT 57 525 000 100,00%

Forslag till vinstdisposition
Till 4rsstimmans férfogande fritt eget kapital i moderbolaget

Belopp i kronor

Overkursfond 6 371 880
Balanserat resultat -4 750 494
Arets resultat 10 374 221

11 995 607

Styrelsen féreslar att till &rsstimmans férfogande, 11 995 607 kronor, balanseras i
ny rakning.



Flerarsoversikt

Nedan visas utvecklingen under koncernens fyra senaste verksamhetsar.

Belopp i tkr

Nettoomsattning

EBITDA

Justerat EBITDA

Arets resultat

Resultat per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Balansomslutning

Soliditet

Eget kapital per aktie
Borskurs per aktie vid arets utgang
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omriknat

2016 2015 2014 2013
48 937 10 480 3 61 3 038
14 805 -4 134 -12 593 -8 078
19 746 -4 134 -12 593 -8 078
12 -5 031 -12 663 -8 003

0 -0,09 -0,22 -0,14

57 525 000 57525000 57525000 57 525000
504 168 9 373 13 729 13 084
1% -10% 32% 91%

0,08 -0,02 0,08 0,21
4,72 12,10 0,50 0,19



Koncernens rapport over totalresultatet
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Belopp i tkr Not 2016 2015
Intékter affiliateverksamhet 4 31078 -
Intdkter spelverksamhet 4 17 859 10 480
Summa intakter 48 937 10 480
Driftskostnader i spelverksamheten 5 -7 492 -3 922
Aktiverat arbete for egen rakning 6 324 533
Marknadsféringskostnader -11 104 -6 247
Ovriga externa kostnader 7.8,9 -7 763 -2 620
Personalkostnader 9 -8 915 -2 358
Ovriga rérelseintakter 818 -
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1,2,3 14 805 -4134
Av- och nedskrivningar 10 -664 -630
Rorelseresultat (EBIT) 14 141 -4 764
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 12 8 1
Finansiella kostnader 13 -10 881 -188
Ovriga finansiella poster 14 2 070 -80
Resultat fran finansiella poster -8 803 -267
Resultat fore skatt 5338 -5 031
Skatt pa arets resultat 15 -5 326 -
Arets resultat 12 -5 031
Resultat per aktie (kronor) 16 0,00 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 0,00 -0,09
Ovrigt totalresultat,

intdkter och kostnader redovisade direkt i eget kapital

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -976 -382
Ovrigt totalresultat for &ret -976 -382
Summa totalresultat fér perioden -964 -5 413
Totalresultat per aktie (kronor) -0,02 -0,09
Totalresultat per aktie efter utspadning (kronor) -0,01 -0,09



Koncernens rapport 6ver finansiell stillning
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Belopp i tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 17 761 27
Goodwill 18,30 370 254 -
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 19 5 707 5 687
Ovriga langfristiga fordringar 6 9M -
Uppskjutna skattefordringar 22 36 338 -
Summa anléiggningstillgangar 419 971 5714
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 14 390 180
Ovriga fordringar 4 820 863
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 5988 163
Likvida medel 24 58 999 2 453
Summa omsittningstillgangar 84 197 3 659
SUMMA TILLGANGAR 504 168 9373




Koncernens rapport 6ver finansiell stillning
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Belopp i tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 25 14 957 14 957
Ovrigt tillskjutet kapital 34 931 28 559
Reserver -2 897 -1921
Balanserade vinstmedel inkl &rets resultat -42 535 -42 547
Summa eget kapital 4 456 -952
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 26 52 725 -
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 27 332 409 -
Uppskjutna skatteskulder 22 10 998 -
343 407 -
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 3249 732
Skulder till moderbolag 31 3243 2 235
Skatteskulder 1337 -
Ovriga skulder 80 423 5 901
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 28 15 328 1457
103 580 10 325
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 504 168 9 373
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Koncernens rapport 6ver fordandringar i eget kapital

Ovrigt Balanserat

Aktie- tillskjutet resultat Summa

kapital kapital Reserver inkl drets eget kapital

Ingdende eget kapital 2015-01-01 14 957 28 559 -1539 -37 516 4 461
Arets totalresultat - - -382 -5 031 -5 413
Utgaende eget kapital 2015-12-31 14 957 28 559 -1921 -42 547 -952
Ingdende eget kapital 2016-01-01 14 957 28 559 -1921 -42 547 -952
Eget kapitaldel konvertibla skuldebrev - 8 169 - - 8 169
Latent skatteskuld pa eget kapitaldel konvertibler - -1797 - - -1797
Arets totalresultat - - -976 12 -964
Utgaende eget kapital 2016-12-31 14 957 34 931 -2 897 -42 535 4 456

* Villkorade aktiedgartillskott frdn huvudédgaren Henrik Kvick AB uppgar till 5 000 tkr (5 000 tkr). Huvudagaren ager
ratt att i framtiden erhélla aterbetalning av detta villkorade aktiedgartillskott under vissa férutsattningar.

Koncernens rapport 6ver kassafloden

Belopp i tkr 2016 2015

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 5 338 -5 631
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.

- Avskrivning av materiella och immateriella anlidggningstillgdngar 664 630
- Valutakursdifferenser pa langfristiga fordringar och skulder -2 070 -
- Kostnader i samband med foérvarv av dotterbolag 2 403 -
- Ovriga ej kassapaverkande poster 577 -

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 6 912 -5 001

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 487 5 541
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 12 420 1057
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 19 819 1597

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterbolag -203 930 -
Férvarv av materiella anlidggningstillgdngar -135 -33
Férvarv av immateriella anlaggningstillgadngar -323 -521
Kassafléde fran investeringsverksamheten -204 388 -554

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 328 166 -
Aterbetalning av l&n . -102289 o
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 225 927 -
Arets kassafléde 41358 1043
Likvida medel vid arets bérjan 2 453 998
Overtagna likvida medel vid forvirv 14 966 -
Omrakningsdifferens vid konsolidering av dotterbolag 222 412
Likvida medel vid arets slut 58 999 2453
Erhallna rintor 8 1

Betalda rantor -10 304 -188



Resultatrikning - moderforetaget
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Belopp i tkr Not 2016 2015
Nettoomsattning 4 1516 1210
Ovriga intakter - -
Summa intakter 1516 1210
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader 78,9 -3738 -1081
Personalkostnader 9 -655 -943
Rorelseresultat 1,2,3 -2 877 -814
Resultat fran finansiella poster

Resultat fr&n andelar i koncernféretag n 19 073 -419
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 12 3 461 408
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 13 -10 881 -188
Ovriga finansiella poster 14 1472 -5
Resultat efter finansiella poster 10 248 -1018
Skatt p& arets resultat 15 127 -
Arets resultat 10 375 -1018




Balansrakning - moderforetaget
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Belopp i tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 20,29 324 562 11
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 21 116 286 12 574
Ovriga langfristiga fordringar 6 911 —
Summa finansiella anliggningstillgangar 447 759 12 585
Summa anléiggningstillgangar 447 759 12 585
Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa& koncernféretag 21 24 653 650
Ovriga fordringar 1641 49
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 23 4 083 75
Summa kortfristiga fordringar 30 377 774
Likvida medel 24 20 011 106
Summa omsittningstillgangar 50 388 880
SUMMA TILLGANGAR 498 147 13 465




Balansrakning - moderforetaget
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Belopp i tkr Not 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 957 14 957
14 957 14 957

Fritt eget kapital

Overkursfond 6 372 -

Balanserad vinst -4 751 -3732

Arets resultat 10 375 -1018
11 995 -4 751

Summa eget kapital 26 952 10 206

Avséttningar

Ovriga avsittningar 26 52725 -

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 27 332 409 -

Uppskjutna skatteskulder 22 1670 -

334 079 -

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 441 261

Skulder till moderbolag 31 3243 2 235

Skulder till koncernbolag 1043 -

Ovriga skulder 70 327 31

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 9 337 732
84 391 3 259

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 498 147 13 465




Sammanstillning dover forandringar i eget kapital - moderforetaget
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Erhallet Fri fond fér Balanserat
Aktie- Overkurs- aktiedgar- verkligt resultat Summa

kapital fond tillskott vérde inkl drets eget kapital
Moderféretaget
Ingdende eget kapital 2015-01-01 14 957 - 5 000 2 441 -11173 11 225
Resultatdisposition pa arsstimma - - -5 000 -2 441 7 441 -
Arets resultat - - - _ _1018 1018
Utgaende eget kapital 2015-12-31 14 957 - - - -4 751 10 206
Ingdende eget kapital 2016-01-01 14 957 - - - -4 751 10 206
Resultatdisposition pa &rsstimma - - - - - -
Eget kapitaldel konvertibla skuldebrev - 8 169 - - - 8 169
Latent skatteskuld pa eget kapitaldel
konvertibla skuldebrev - -1797 - - - -1797
Arets resultat - - - - 10 375 10 375
Utgdende eget kapital 2016-12-31 14 957 6 372 - - 5623 26 952
* Villkorade aktiedgartillskott fr&n huvudéigaren Henrik Kvick AB uppgar till 5 000 tkr (5 000 tkr). Huvudagaren ager
ratt att i framtiden erhélla aterbetalning av detta villkorade aktiedgartillskott under vissa férutsattningar.
Kassaflédesanalys - moderforetaget
Belopp i tkr 2016 2015
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 10 248 -1018
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.
- Valutakursdifferenser -1 472 -
- Kostnader i samband med forvarv av dotterbolag 2 403 -
- Erhallen utdelning fran dotterbolag -19 134 -
- Ovriga ej kassapaverkande poster 577 419
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -7 378 -599
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -24 680 3 010
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 10 832 189
Kassafléde fran den lépande verksamheten -21226 2 600
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i dotterbolag -203 930 -
Kassafléde fran investeringssverksamheten -203 930 -
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 328 166 -
Erhallen utdelning fran dotterbolag 19 134 -
Lan till dotterbolag -102 239 -4 800
Aterbetalning av l&n fran dotterbolag - 1995
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 245 061 -2 805
Arets kassafléde 19 905 -205
Likvida medel vid arets bérjan 106 31
Likvida medel vid arets slut 20 011 106
Erhallna rintor 3 461 408
Betalda rantor -10 304 -188
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i TSEK om inget annat anges
NOT 1 Allmén information

Net Gaming Europe AB, 556693-7255, ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm.

Bolaget bedriver konsultverksamhet inom IT, marknadsféring och management samt investerings-

och forvaltningsverksamhet.

Dotterforetagen till Net Gaming Europe AB bedriver affiliateverksamhet och spelverksamhet 6ver internet.
Koncernens finansiella rapporter omfattar Bolaget och dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen").

Bolaget har ett aktieslag — A-aktier. Bolagets aktie 4r marknadsnoterad pa Aktietorgets marknadsplats
Bolagets dgare per den 31 demember 2016 framgar av nedanstéende tabell.

Namn Antal aktier Agande, %
Henrik Kvick AB 43 383 494 75,42%
Varenne AB 3 333 333 5,79%
Avanza Pension 1396 323 2,43%
Stefan Mahlstein 760 000 1,32%
UBS AG Clients Account 467 724 0,81%
Jonas Bertilsson 437 749 0,76%
Nordnet Pensionsforsakring AB 269 823 0,47%
IKC Opportunities 200 000 0,35%
Robert Zettervall 156 812 0,27%
Netfonds ASA 137 805 0,24%
Ovriga aktiesdgare 6 981937 12,14%
TOTALT 57 525 000 100,00%

Denna koncernredovisning har den 28 april 2017 godkénts av styrelsen for offentliggérande.
Alla belopp i notupplysningarna ar i Tkr dar inte annat anges.

NOT 2 Redovisnings- och védrderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen ar upprittad efter antagandet om fortlevnad.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-
tolkningar, s& som dessa antagits av EU.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt forvarvsmetoden.

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska personen ska
tillampa samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen fér
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Den skillnad som foreligger for moderbolagsredovisningen jamfért med koncernredovisningen ar i
huvudsak uppstéllningsformerna for resultat- och balansrakningar som foljer den uppstéallningsform som
Arsredovisningslagen anger.

Alternativa nyckeltal

| arsredovisningen hanvisas till nyckeltal som Bolaget och andra intressenter anvander vid utvirderingen av
Koncernens resultat, vilka inte uttryckligen ar definierade i IFRS. Samtliga nyckeltal som inte ar definierade i
IFRS (dvs nyckeltal utéver Omsittning, Resultat per aktie och Arets resultat) avser alternativa nyckeltal.
Dessa matt forser ledningen och investerare med betydelsfull information for att analysera trender i bolagets
affarsverksamhet. Dessa alternativa nyckeltal ar tinkta att komplettera finansiella matt som presenteras i
enlighet med IFRS.

Jamforelsestérande poster har redovisats under aret, vilka avser kostnader i samband med férvarv av



dotterbolaget HLM Malta.
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2016 2015
Belopp i tkr
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 14 805 -4 134
Jamforelsestérande poster 4 941 -
Justerad EBITDA 19 746 -4 134

Standarder, dndringar och tolkningsuttalanden som tratt i kraft 2016
Inga nya, dndrade eller reviderade standarder och tolkningar som har tratt i kraft 2016 har haft ndgon visentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder, andringar och tolkningar som dnnu inte bérjat tillampas

IFRS 9 "Finansiella instrument" hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar
och skulder. Den fullstédndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som
hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behéller en blandad varderingsansats
men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 varderingskategorier for finansiella
tillgadngar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde éver dvrigt totalresultat och verkligt varde éver
resultatrdkningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pé féretagets affirsmodell och instrumentets
karaktaristiska. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt viarde 6ver resultatrakningen
med det finns dven en mdjlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt varde

dver totalresultatet. Ingen omklassificering till resultatriakningen kommer d& att ske vid avyttring av instrumentet.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berdkning av kreditférlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster.
Fér finansiella skulder s& dndras inte klassificeringen och virderingen férutom i det fall da en skuld redovisas
till verkligt varde éver resultatrdkningen baserat pa verkligt varde alternativet.

vardeférandringar hanforliga till férandringar i egen kreditrisk ska d& redovisas i évrigt totalresultat. IFRS 9
minskar kraven for tillimpning av sikringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersitts med krav pa
ekonomisk relation mellan sikringsinstrument och sikrat féremal och att sikringskvoten ska vara samma

som anvinds i riskhanteringen. Aven sikringsdokumentationen andras lite jAmfért med den som tas fram

under IAS 39. Standarden ska tillAmpas for rdkenskapsar som pabdérjas 1 januari 2018. Tidigare tillAmpning

ar tillaten.

Koncernen utvarderar effekterna av standarden och dess paverkan pa koncernens finansiella stéllning och
resultat. Koncernen gér bedémningen att standarden inte kommer att ha ndgon materiell effekt pa den
finansiella rapporteringen.

Standarden dndrar dock grunden fér berdkning av kreditforlustreserv. Fran en modell som bygger pa intraffade
foérluster kommer IFRS 9 krava en modell som bygger pa férvantade forluster. Det innebar att en kreditforlust
redan kan komma att redovisas foérsta dagen, vilket skiljer sig mot nuvarande redovisning dar en kreditférlust
uppstar och redovisas endast om det finns en objektiv bedémning till féljd av en intriffad hidndelse.

Enligt nuvarande redovisningsprinciper skrivs en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar ned
endast om det finns objektiva omsténdigheter fér en nedskrivning till féljd av att en eller flera hidndelser intraffat
efter det att tillgdngen redovisats forsta gangen, (en "férlusthdndelse”) och att denna handelse (eller handelser)
har en inverkan pa de uppskattade framtida kassafléddena fér den finansiella tillgdngen eller grupp av finansiella
tillgdngar som kan ha uppskattats pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen kommer darmed att behdva se dver sin nuvarande modell fér kreditreservering och reservera

for potentiellt férvantade forluster, vilket kan innebara att kreditforluster kommer att redovisas i ett tidigare
skede @n vad som nu &r fallet. Eftersom en dverviagande del av koncernens finansiella tillgdngar bestar av
likvida medel bedémer koncernen att inga materiella effekter av kreditférluster kommer att uppsta till féljd av
inférandet av IFRS 9.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" reglerar hur redovisning av intakter ska ske.

De principer som IFRS 15 bygger pé ska ge anvindare av finansiella rapporter mer anvandbar information om
foretagets intékter. Den utdkade upplysningsskyldigheten innebéar att information om intéktsslag, tidpunkt for
reglering, osdkerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassafléde hanforligt till foretagets kundkontrakt
ska lAmnas. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nir kunden erhaller kontroll éver den forsalda varan eller
tjansten och har méjlighet att anvinda och erhéller nyttan fran varan eller tjansten. Principen ersitter saledes
den nuvarande principen att intdkter redovisas nir risker och férméaner dvergatt till kdparen. Standarden
ersitter IAS 18 "Intdkter" och IAS 11 "Entreprenadavtal" samt tillhérande tolkningar. IFRS 15 galler for
rikenskapsar som bérjar den 1 januari 2018 eller senare. Fértida tillimpning &r tillaten.

Koncernen har utvirderat den potentiella inverkan pa de finansiella rapporterna till féljd av tillampningen av
IFRS 15. Koncernen anser att kontraktet mellan kund och koncernens bolag fullgérs i samma 6gonblick som
kunden gor sin insats. Varje enskild spelarinsats utgor ett specifikt kundkontrakt och en distinkt tjanst. En insats



kan inte angras eller atertas. Eftersom koncernen levererar en distinkt tjanst sker ingen allokering av verkligt
varde for transaktionspriset. Transaktionspriset styrs av spelarinsatsen. Tjansten levereras i samma 6gonblick
som spelaren gor sin insats varmed kunden erhéller kontroll och nyttan éver tjansten vid samma tidpunkt som
kontraktet ingds. Koncernen bedémer fér ndrvarande att inga materiella effekter uppstar fér koncernens
intaktsredovisning vid inférandet av IFRS 15. Koncernens bedémning ar dock att upplysningskraven i de
finansiella rapporterna kommer att behdva specificeras ytterligare vid tidpunkten fér dess inférande.

IFRS 16 "Leases" publicerades av IASB i januari 2016.

Standarden reglerar redovisning av leasing och kommer att ersatta IAS 17 "Leasingavtal" samt tillhorande
tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder hanférliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovias i balansriakningen. Denna redovisning bygger pa synsittet att leasetagaren har

en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna
rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad, Standarden ar tillaAmplig for
rikenskapsar som pébérjas efter den 1 januari 2019 eller senare. Fértida tillAmpning ar tillaten.

Koncernen har dnnu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vintas ha nagon visentlig
inverkan pa koncernen.

Tillampade varderingsgrunder och klassificering
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor vilket dven utgoér rapporteringsvaluta for
moderbolaget och fér koncernen. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental.

Tillgangar klassificeras som omséittningstillgdngar om de férvantas bli sédlda under, eller 4r avsedda fér
forsaljning eller forbrukning under, foretagets normala verksamhetscykel, om de innehas framst for
handelsiandamal, om de férvéantas bli realiserade inom tolv manader fran balansdagen eller om de
utgdrs av likvida medel. Alla andra tillgdngar klassificeras som anliaggningstillgangar.

Skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forvantas bli reglerade under féretagets normala
verksamhetscykel, om de innehas fraimst for handelsidndamal, om de férvintas bli reglerade inom

tolv ménader frdn balansdagen eller om féretaget inte har en ovillkorad rattighet att senarelidgga skuldens
reglering i minst tolv manader efter balansdagen. Alla andra skulder klassificeras som langfristiga

skulder.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar
och uppskattningar samt gér antaganden som péverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Styrelsens uppfattning ar att de bedémningar och uppskattningar som gjorts vid upprattandet av denna
finansiella rapport inte 4r s& svara, subjektiva och komplexa att de kan beskrivas som kritiska i enlighet
med kraven i IAS 1.

Det omrade som innefattar en hég grad av bedémningar, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antagande och uppskattningar ar av vasentlig betydelse, ar fraimst antaganden och uppskattningar for
prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och andra immateriella tillgdngar med obegrinsad
ekonomisk livslangd.
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Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och féretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar
mer an hilften av rosterna eller pa annat sitt har bestammande inflytande éver.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt forvarvsmetoden. Férvarvsmetoden innebér att moderforetaget
indirekt férvarvar dotterféretagets tillgangar och évertar dess skulder. Skillnaden mellan anskaffningsvardet fér
aktierna och det verkliga vardet vid férvarvstidpunkten pa férvarvade nettotillgdngar utgér anskaffningsvardet
for goodwill, som redovisas som tillgdng i balansrikningen. Ar skillnaden negativ redovisas skillnadsbeloppet
som intdkt i resultatrikningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.

Dotterforetag ar alla féretag 6ver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
féretag nar den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har majlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. | normalfallet innebér det att Net Gaming Europe
har mer &n 50 procent av résterna.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag d& det bestammande inflytandet
dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag d& det bestammande
inflytandet upphér. Dotterféretagens intikter och kostnader respektive tillgdngar och skulder ingér i
koncernredovisningen fran den dag det bestdmmande inflytandet uppkommer och till den dag det upphér.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster

som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster 4r ocksa eliminerade, om inte den uppkomna
férlusten, helt eller delvis, inryms i vardet av tidigare nedskrivningar pa den éverlatna tillgdngen.

Redovisningsprinciper i dotterféretag har andrats i de fall dar det har varit nodvandigt for att sdkerstéalla
konsistens med koncernens redovisningsprinciper.

Rapportering per segment

Rérelsesegmenten rapporteras pé ett sitt som dverensstimmer med den interna rapporteringen som
lAmnas till den hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

I koncernen har denna funktion identifierats som moderbolagets verkstallande direktdr och dess styrelse,
vilka fattar strategiska beslut.

Utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakningen redovisas éver resultatriakningen.

Omrékning av utldndska verksamheter

Verksamheter vars funktionella valuta ar annan an svenska kronor omraknas till svenska kronor enligt
dagskursmetoden, innebirande att tillgdngar, avsattningar och skulder omréknas till balansdagens

kurs och resultatrakningens poster omréknas till genomsnittskurs. Valutakursdifferenser som uppkommer
vid omrakningen klassificeras som eget kapital och dverfors till koncernens omrakningsreserv.
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Redovisning av intikter

Intdkt redovisas nir intdktsbeloppet kan beriknas pé ett tillférlitligt sidtt och det &r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att erhéllas efter vissa specifika kriterier har uppfyllts. | de fall intdkten

kan berdknas pa ett tillforlitligt satt men transaktionen dnnu ej har avslutats pa balansdagen kommer
intédkten att redovisas i balansrdkningen som upplupen intakt. Det ar dock endast i yttersta undantagsfall
som de upplupna intdkterna inte ar definitiva.

Koncernens intdkter kommer fran affiliateverksamhet och fran spelverksamhet.

Affiliateintédkterna genereras huvudsakligen av att Koncernen debiterar speloperatdrerna en férutbestamd
provisionsintakt eller en procentsats av de intdkter som speloperatérerna har intjanat till féljd av att en
spelare som kommit till operatéren via Koncernens webbplatser, har spelat p& operatérens webbplats.

Spelintidkter redovisas netto efter avdrag for spelarnas vinster, bonus, jackpot contributions och
lojalitetspoéang.

Moderbolagets intdkter kommer framst fran intakter fér utférda koncerninterna tjanster.
Intidkterna redovisas exklusive moms och rabatter. Salda tjanster innefattar konsultintdkter fran IT,
marknadsféring, finansiella tjanster, controlling och management.

Driftskostnader i spelverksamhet

Driftskostnader i spelverksamheten avser kostnader for betalningstjanster for insattningar av spelinsatser

och utbetalning av vinster, licensavgifter till spelleverantérer, spelskatter samt kostnader for kreditkortsbedragerier,
s.k fraud och chargebacks.

Aktiverat arbete for egen riakning
Aktiverat arbete for egen rakning avser periodens direkta utgifter for léner, andra personalrelaterade kostnader
och kopta tjanster vilka hanférts till utvecklingsprojekt som upptagits som tillgang i balansrikningen.

Ovriga rérelsekostnader
Kostnader fér sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet avseende rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas som Ovriga rérelsekostnader.

Ovriga rorelseintikter
Intédkter for sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet redovisas som 6vriga rérelseintakter.

Marknadsforingskostnader

| posten marknadsféringskostnader ingdr externa kostnader fér produktion och distribution av marknadsféring av
koncernens affiliate-och spelverksamhet i olika medier samt av kostnader férknippade med samarbetspartners
och affiliates.

Leasing

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing i koncernredovisningen. Leasing av
anlaggningstillgdngar dar koncernen i allt viasentligt star fér samma risker och férmaner som vid direkt dgande
klassificeras som finansiell leasing. Den leasade tillgdngen redovisas som anliggningstillgdng och motsvarande
hyresskuld hanférs till rantebirande skulder. Leasing av tillgdngar dar uthyraren i allt visentligt kvarstar som
agare till tillgdngen klassificeras som operationell leasing och leasingavgiften kostnadsférs linjart éver
leasingperioden. Samtliga koncernens innevarande leasingkontrakt har klassificerats som operationella.
Omfattningen av betalda leasingavgifter framgér av not 7.



Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatteskuld och uppskjuten skattekostnad.

Aktuell skatteskuld baseras pa det skattepliktiga resultatet for aret. Det skattepliktiga resultatet skiljer
sig fran det nettoresultat som redovisas i resultatrakningen, da det inte omfattar intikts- och
kostnadsposter som ej ar skattepliktiga eller avdragsgilla eller som ar skattepliktiga eller avdragsgilla
andra ar 4n det aktuella rdakenskapsaret.

Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som ar féreskrivna pa balansdagen
eller tidigare har aviserats.

Uppskjuten skatt dr den skatt som bolaget férvantar sig betala eller erhalla p& grund av skillnader
mellan det redovisade vardet pé tillgdngar och skulder och motsvarande skatteméissiga virde
som anvands i berdkningen av det skattepliktiga resultatet.

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den méan det ar

sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.
Féretagsledningen har bedémt att det i moderbolaget inte sannolikt kommer att finnas nagra framtida
skattepliktiga 6verskott att kvitta befintliga skattemassiga underskottsavdrag mot fullt ut.

Rorelseforvarv

Férvarv av foretag eller verksamheter redovisas enligt forvarvsmetoden. Identifierbara férvarvade tillgdngar
och skulder samt ansvarsférbindelser som évertagits vid ett rérelseférvary viarderas inledningsvis, med fa
undantag, till sitt verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for aktierna
och det verkliga vardet vid férvarvstidpunkten motsvarande Koncernens andel av férvarvade identifierbara
nettotillgdngar redovisas som koncernmissig goodwill.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér inképspriset samt kostnader direkt
hanfoérbara till tillgdngen fér att bringa den pé plats och i skick fér att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen.

Avskrivningar redovisas éver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.

Immateriella anliggningstillgangar, exklusive goodwill

Immateriella anldggningstillgangar med obestdmbar nyttjiandeperiod

Immateriella anlaggningstillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod ar férvirvet av PokerLoco, dar det
klassificerats som att hela vardet avsdg varumérket PokerlLoco.

PokerLoco &r en speloperatér som grundades 2005, med ett starkt fokus pa Latinamerika. Totalt har
operatdrsverksamheten en databas med &ver 1 miljon registrerade spelare och har d&ven mycket data kring
spelbeteenden fér dels olika kundgrupper, dels beroende av typ av spel samt dven beteende pa lokala
marknader. Denna information &r vasentlig ur ett retentionperspektiv, d& det ar viktigt att behalla kunderna
och 6ka deras livstidsvarde. Styrelsens bedémning ar att varumaéarket PokerLoco med dess starka lokala
férankring p& en stor expansiv marknad och dess databas har ett bestdende varde och skall klassificeras
som en immateriell anldggningstillgdng med obestambar nyttjandeperiod. Fér denna typ av tillgdng sker
arlig nedskrivningsprévning genom att atervinningsvardet beriknas utifrdn dess nyttjandevarde.

Vid nedskrivningsprovning av varumarken har styrelsen i huvudsak bedémt foljande viktiga faktorer for

verksamheten: inflédet av nya kunder per manad, konvertering av nya kunder till betalande kunder, konvertering
till olika produkter, livslangd samt marginal per aktiv kund. Externa faktorer for olika lokala marknader samt

dven globala faktorer for olika leverantérer eller produkter har ocksa végts in vid bedémningstillfallet.

Arets nedskrivningsprévning av varumairket PokerLoco har inte medfért ndgon nedskrivning da styrelsen
har beddmt att nyttjandevardet inte understiger bokfért varde.
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Immateriella anldggningstillgdngar med bestidmbar nyttjandeperiod

Koncernens immateriella anlaggningstillgdngar bestar delvis av férviarvade kunddatabaser harrérande fran
férvarven av Frontbet, Stingbet, FishNChips, Slitzpoker, U2 Poker och PSI Poker.

Kunddatabaserna har varit féremal for arliga avskrivningar baserade pa en nyttjandeperiod om fem ar,
och &r fullt ut avskrivna.

Utéver férvarvade kunddatabaser enligt ovan bestar koncernens immateriella anlaggningstillgangar med
bestdmbar nyttjandeperiod av balanserade utvecklingskostnader fér den av dotterbolaget PokerLoco
Malta utvecklade spelsajten Casinoloco.com. Redovisning av de balanserade utvecklingskostnaderna
sker till anskaffningsvérde inklusive léner och andra personalrelaterade kostnader som kan hanféras till
tillgdngen pé ett rimligt och konsekvent sitt, med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell
nedskrivning. De balanserade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart éver deras nyttjandeperiod pa
fem &r.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsviarden minskat med berdknat restvirde och med beaktande
av gjorda nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.

Foljande nyttjandeperioder anvands:
Balanserade utvecklingskostnader 4 ar
Kontorsinventarier och installationer 3-10 ar

Bedémningen av en tillgdngs restviarde och nyttjandeperiod goérs arligen.

Finns det indikation pa att materiella eller immateriella anlaggningstillgangar i koncernen har ett fér hégt
bokfort varde gors en analys dar enskilda eller naturligt sammanhingande typer av tillgangars atervinnings-
varde faststélls som det hogsta av nettofdrsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet mats som
férvantat framtida diskonterat kassafléde. Immateriella tillgdngar som &nnu inte &r klara och som bedéms
ha en obestidmbar nyttjandeperiod, ar inte féremal fér avskrivning och testas arligen fér nedskrivning,
oavsett om indikation foreligger.

En nedskrivning utgérs av skillnaden mellan bokfért varde och &tervinningsvarde. En nedskrivning &terférs
nar den inte langre dr motiverad. En aterféring gérs som mest upp till ett virde som inte éverstiger det bok-
forda vardet som skulle ha redovisats med avdrag for avskrivningar, om ingen nedskrivning skulle ha gjorts.

Goodwill

Koncernen har redovisad goodwill hanforlig till férvarvet av HLM Malta. Goodwill bedéms ha en obestambar
nyttjandeperiod och &r inte féremal for arliga avskrivningar. Goodwill bedéms ha en nyttjandeperiod vars slut inte
ar avgjort och att dess varde bestar sa linge det férviantade diskonterade nettoinflddet fr&n den immateriella
tillgdngen minst motsvarar dess bokférda varde. Arligen utférs ett nedskrivningstest fér att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov, eller oftare om handelser eller férandrade forutsattningar antyder att den kan ha minskat i
varde. Goodwill bokférs till anskaffningsvardet med avdrag fér ackumulerade nedskrivningar. Eventuell ned-
skrivning pa goodwill aterférs ej. Vinster eller férluster vid avyttring av en enhet inkluderar det bokférda beloppet
pa goodwill som sammanhinger med den salda enheten.

Nedskrivningstest goodwill

Arligen utférs tester for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov pa goodwill.

Goodwill férdelas pa kassagenererande enheter i syfte att préva nedskrivningsbehov.

Fordelningen sker till de kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som forvantas

dra férdel av rérelseférvirvet dar goodwill uppkom. Om atervinningsvirdet pé en tillgadng (eller kassagenererande
enhet) berdknas vara ligre dn dess bokférda vidrde ska en nedskrivning redovisas. Atervinningsvirdet for
kassagenererande enheter faststills genom berédkning av nyttjandevérde, vilket kriver att vissa antaganden maste
goras. Interna och externa faktorer beaktas vid berdkningar. Berdkningarna utgar fran kassaflddesprognoser
baserade pa budgetar faststillda av ledningen fér de kommande fem &ren. | Koncernen &r goodwill enbart relaterat
till HLM Malta och dess dotterbolags tjanster, vilket motsvarar en kassagenererande enhet.

Med tanke pd att férvarvet av HLM Malta skedde under kvartal 4- 2016 bedémer Bolagets styrelse att det inte
foreligger ndgot nedskrivningsbehov.

Finansiella tillgangar
Koncernen redovisar en finansiell tillgdng i rapporten dver finansiell stillning endast nar den blir part



i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgadngar i féljande kategorier: till verkligt varde via
resultatrdkningen samt lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen beror p& det dndamél fér
vilket de finansiella tillgdngarna férvarvades. De finansiella tillgdngarna redovisas initialt efter
foretagsledningens beslut om klassificering.

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte utgér derivat med fasta betalningar
eller med betalningar som gar att faststilla och som inte dr noterade pa en aktiv marknad.

De uppkommer nir koncernen tillhandahéller likvida medel eller utfér tjinster at motpart utan nagon
intention att éverlata tillgdngen. Lanefordringar och kundfordringar klassificeras som omsattningstillgdngar
om de forfaller inom ett ar eller tidigare. Annars klassificeras de som anlaggningstillgangar.

Lanefordringar varderas till upplupet anskaffningsvérde inklusive transaktionskostnader. Det upplupna
anskaffningsvardet bestidms utifrdn den effektivridnta som berdknas vid anskaffningstidpunkten.
Kundfordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter avdrag for osdkra fordringar som beddmts
utan diskontering. Nedskrivning av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Koncernen gor vid varje rapportperiods slut en bedémning om det finns objektiva omsténdigheter som tyder

pa att en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar behdver skrivas ned.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om

det finns objektiva omsténdigheter for en nedskrivning till féljd av att en eller flera hidndelser intraffat efter det att
tillgdngen redovisats forsta gangen, (en "férlusthindelse") och att denna hindelse (eller hdndelser) har en

inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella

tillgdngar som kan ha uppskattats pé ett tillforlitligt satt. Koncernen beddémer férst om det finns objektiva
omsténdigheter som tyder pa att en finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgangar behdver skrivas ned.

Kriterier som koncernen anvinder for att bestimma om det finns objektiva omstindigheter som tyder pa ett
nedskrivningsbehov ar:

- betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller galdeniren

- ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar av réantor eller kapitalbelopp

- det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion

Fér finansiella tillgdngar viarderade till upplupet anskaffningsvirde, berdknas nedskrivningar som skillnaden
mellan tillgdngens redovisade virde och nuvardet av uppskattade framtida kassafléden (exklusive framtida
kreditforluster som inte har intraffat) diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta.
Om den finansiella tillgangens redovisade virde dverstiger det berdknade nuvirdet ska det redovisade

vardet skrivas ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatet.

Féretagsledningen har bedémt att viardet pa fordringarna &r fullt &tervinningsbara.

Om, under en efterfoljande period, beloppet avseende nedskrivningen minskar och minskningen objektivt
kan hanféras till en hiandelse som intraffat efter det att nedskrivningen redovisats (sdsom en férbattring av
lantagarens kreditbetyg) ska den tidigare redovisade nedskrivningen &terféras. Aterféringsbeloppet ska
redovisas i resultatet.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker,
betalningsleverantérer och motsvarande institut samt kortfristiga placeringar med en loptid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka dr utsatta fér endast en obetydlig risk fér
vardefluktuationer.
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Finansiella skulder

Koncernen redovisar en finansiell skuld i rapporten 6ver finansiell stallning endast nar den blir part
i instrumentets avtalsmaéssiga villkor.

Finansiella skulder klassificeras som finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen eller
som finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde.

De finansiella skulderna klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar eller
tidigare. Annars klassificeras de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for varor och tjanster som har férvarvats i den l6pande
verksamheten fran leverantérer. Leverantdrsskulder redovisas till upplupet anskaffningsviarde med
tillAmpning av effektivrantemetoden.

Konvertibla skuldebrev

Den 12 oktober 2016 emitterade moderbolaget konvertibla skuldebrev till ett virde av 140 000 tkr.
Skuldebreven loper med en fast rdnta om 9,5 % och forfaller den 11 oktober 2019 om de dessférinnan

inte konverterats till aktier pa begaran av innehavaren.

Net Gaming har ratt att aterlésa upp till 50 % av det konvertibla férlagslanet fram till och med 11 oktober 2017,
forutsatt att Bolaget anskaffar eget kapital via nyemission. Investerare som tecknat sig for det konvertibla
forlagslanet dger riatt att konvertera lanet till aktier i Net Gaming till en kurs om 4,50 kr. Omrakning av
konverteringskursen kan komma att ske vid eventuella kapitalomstruktureringar.

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrékningen enligt féljande:

2016-12-31

Belopp i tkr
Nominellt virde pé& konvertibla skuldebrev 140 000
Eget kapitaldel - virde pa konverteringsratten -8 169
131 831
Rantekostnader 578
Utgdende skuld 132 409

Det initiala verkliga vardet for de konvertibla skuldebrevens skulddel berdknades genom anvandning
av marknadsrintan pé utgivningsdagen for en likvardig icke konvertibel obligation. Efter férsta
redovisningstillfallet redovisas skulden till upplupet anskaffningsvarde till dess att den konverterats
eller forfaller. Resterande del av likviden fordelas till konverteringsratten och redovisas netto efter
skatt i eget kapital och omvérderas inte.

| den i februari avgivna bokslutskommunikén var de konvertibla skuldbreven varderade till anskaffningsvarde.
Diskonteringen av de konvertibla skuldebreven har i denna arsredovisning jamfért med bokslutskommunikén
minskat posten langfristiga skulder med 7 591 tkr samtidigt som eget kapitaldelen av de konvertibla
skuldebreven efter avdrag for latent skatt har 6kat eget kapital med 6 372 tkr.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas mot varandra och redovisas med ett nettobelopp i rapporten
over finansiell stallning endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och dar
finns en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden.

Eget kapital - Ovrigt tillskjutet kapital

Under ovrigt tillskjutet kapital redovisas 6verkursen vid genomférda nyemissioner efter avdrag for
emissionskostnader, erhéllen likvid frdn utgivning av teckningsoptioner och eget kapitaldel av
utgivna konvertibla skuldebrev.
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Avsiattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen niar Koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intraffad hiandelse och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska
resurser kommer att krévas for att reglera férpliktelsen samt nar en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sékerheter och eventualférpliktelser dr mojliga atagande som harrér fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast av att en eller flera osdkra framtida handelser, som
inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller ett atagande som harror fran
intraffade hindelser, men som inte redovisas som skuld eller avsittning pa grund av att det inte
ar troligt att ett utfléde av resurser kommer att krivas for att reglera dtagandet eller pa grund av
att atagandets storlek inte kan beridknas med tillracklig tillforlitlighet.

Moderbolaget har som sikerhet fér upplaning i samband med férvav av dotterbolaget HLM Malta Ltd
pantsatt samtliga aktier i det férvarvade dotterbolaget.

Resultat per aktie
Berdkningen av resultat per aktie baseras pé arets resultat i koncernen och pa det vagda
genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret.

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera genomsnittligt antal aktier fér effekterna
av alla potentiella aktier som ger upphov till utspadningseffekt.

Den potentiella utspadningseffekten av koncernens aktier uppkommer fran tecknade konvertibla
skuldebrev.

Redovisningsprinciper for moderbolaget

Moderforetaget tillAmpar samma principer som koncernen, férutom att moderféretagets redovisning
ar uppréattad i enlighet med RFR 2. Redovisning for juridiska personer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering.

Avvikelser mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper motiveras av de begransningar
arsredovisningslagen medfor i tilldmpningen av IFRS i moderbolaget samt de beskattningsregler som
mojliggdr en annan redovisning for juridisk person &n for koncernen.

Koncernforetag
Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde reducerat med eventuella
nedskrivningar.

Uppdelning av bundet och fritt kapital
I moderbolagets balansrikning delas eget kapital upp i bundet respektive fritt eget kapital i enlighet med
&rsredovisningslagen.
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Not 3 Rapportering per segment

Ledningen har faststillt rérelsesegmenten med utgangspunkt fran de rapporter som granskats av
moderbolagets verkstillande direktdr och 6verlamnats till styrelsen. Dessa anvands for att fatta
strategiska beslut.

Den framsta mattstocken for moderbolagets verkstillande direktér och styrelse vid utvardering av
rorelsesegmentens verksamhet ar rorelseresultatet fére avskrivningar, EBITDA.

Koncernen redovisar huvudsakligen tvé rérelsesegment, spelverksamheten och affiliateverksamheten.

Spelverksamheten bestér av PokerLoco Malta Limited med dess dotterbolag Loco Online
Entertainment N.V. Affiliateverksamheten bestar av HLM Malta Limited med dess dotterbolag

Rock Intention Malta Limited, Chance Publications Malta Limited, Match Publications Malta Limited
och Mortgage Loan Directory and Information LLC, Delaware, USA.

Moderbolaget Net Gaming Europe erhéller sina intdkter fran konsulttjanster inom IT, marknadsféring
finansiella tjanster, controlling och management. | segmentet 8vrigt enligt nedan ingér de vilande
koncernféretagen Valdemo Trading Limited, Eurobet Operation Limited och Loco Marketing Sociedad

Anonima samt elimineringar av koncerninterna transaktioner.

Spel- Affiliate-

2016 Net Gaming verksamhet verksamhet Ovrigt Summa
Intakter 1516 17 859 31078 -1516 48 937
Driftskostnader spelverksamhet - -7 492 - - -7 492
Aktiverat arbete for egen rakning - 324 - - 324
EBITDA -2 877 -3 202 20 938 -54 14 805
Resultat fére skatt 10 248 -3 652 17 868 -19 126 5 338
Resultat efter skatt 10 375 -3 652 12 415 -19 126 12
Materiella anlaggningstillgdngar - 38 723 - 761
Goodwill - - 370 254 - 370 254
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar - 5 707 - - 5 707
Finansiella anlaggningstillgangar 447 759 - - - 447 759
Uppskjutna skattefordringar - - 36 338 - 36 338
Omsittningstillgangar 50 388 3379 56 518 2 110 287
Summa Tillgangar 498 147 9124 463 833 2 971106
varav koncerninterna tillgangar -465 501 -394 -1043 - -466 938
Tillgadngar exkl koncerninterna tillgdngar 32 646 8 730 462 790 2 504 168
Avsattningar 52 725 - - - 52 725
Ovriga l&ngfristiga skulder 332 409 13 158 103 712 2190 451 469
Uppskjutna skatteskulder 1670 - 9 328 - 10 998
Kortfristiga skulder 84 391 11 289 33 402 3 129 085
Summa Skulder och avsattningar 471195 24 447 146 442 2193 644 277
varav koncerninterna skulder -1 043 -15 070 -126 262 -2190 -144 565
Skulder och avsattningar exkl koncerninterna skulder 470 152 9 377 20 180 3 499 712
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Spel- Affiliate-

2015 Net Gaming verksamhet verksamhet Ovrigt Summa
Intakter 1210 10 480 - -1210 10 480
Driftskostnader spelverksamhet - -3 922 - - -3 922
Aktiverat arbete for egen rakning - 533 - - 533
EBITDA -814 -3 148 - =172 -4 134
Resultat fore skatt -1 018 -4 261 - 248 -5 031
Resultat efter skatt -1 018 -4 261 - 248 -5 031
Materiella anlaggningstillgdngar - 27 - - 27
Immateriella anlaggningstillgangar - 5717 - - 5717
Finansiella anlaggningstillgangar 12 585 - - - 12 585
Omsittningstillgangar 880 3 427 - 2 4 309
Summa Tillgdngar 13 465 9171 - 2 22 638
varav koncerninterna tillgangar -13 235 -30 - - -13 265
Tillgadngar exkl koncerninterna tillgdngar 230 9 141 - 2 9 373
Langfristiga skulder - 12 752 - 2193 14 945
Kortfristiga skulder 3 259 7 528 - 10 10 797
Summa Skulder 3 259 20 280 - 2 203 25 742
varav koncerninterna skulder - -13 224 - -2193 -15 417
Skulder exkl koncerninterna skulder 3 259 7 056 - 10 10 325
Not 4 Intakter

Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Intdkter fran affiliateverksamheten 31078 - - -
Intdkter fran spelverksamheten 17 859 10 480 - -
Konsultintakter, management - - 1516 1210
48 937 10 480 1516 1210
Not 5 Driftkostnader i spelverksamheten
Efter avldmnande av bokslutskommunikén har en spelleverantér uppmarksammat ett vasentligt fel i rapporteringen
av spelarvinster och jackpotavsattningar. Det har medfért att redovisade driftskostnader i spelverksamheten har
behdvt justeras med ett belopp om 127 Keuro, vilklet har paverkat arets resultat negativt med 1 205 tkr.
Not 6 Aktiverat arbete for egen rikning
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Aktiverat arbete for egen rakning 324 533 - -

Avser utvecklingsarbete med spelplattformar



Not 7 Leasing

Koncernen innehar endast operationella leasingavtal.
Leasingavgifterna kostnadsféres l6pande.
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Framtida minimileaseavgifter berdaknas utfalla enligt foljande: Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Inom ett &r 645 168 168 20
Inom tva till fem ar 168 153 168 -
Senare &n fem ar - - - -
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Under aret har foretagets leasingavgifter uppgatt till 501 267 141 115
Foretagets leasingavtal avser hyreskontrakt for lokaler.
Not 8 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
Till revisorer och revisionsforetag har foljande ersittningar utgatt for revision och annan granskning
enligt lagstiftning samt fér rddgivning och annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid granskningen
(Revisionsuppdrag). Ersittning har dven utgatt for dvrig fristdende radgivning, (Ovriga uppdrag)
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Revisionsuppdrag, Nexia 431 284 283 262
Ovriga uppdrag, Nexia 50 - 50 -
Revisionsuppdrag, KPMG 188 - - -
Ovriga uppdrag, KPMG 20 - - -
Revisionsuppdrag, andra revisionsbolag -30 - - -
659 284 333 262
Not 9 Anstallda, l6ner, ersittningar och sociala kostnader
Medelantalet anstillda varav varav
2016 kvinnor 2015 kvinnor
Moderforetaget
Sverige 1 0 2 0
Dotterforetag
Malta 69 1 4 1
Koncernen totalt 70 23 6 1
Foretagsledning varav varav
Antal personer i ledande stéllning 2016 kvinnor 2015 kvinnor
Moderforetaget
Styrelsen och Verkstéllande direktor 5 0 4 0
Koncernen totalt
Styrelsen och Verkstéllande direktor 12 3 n 4
Ovriga ledande befattningshavare 5 0 0 0



Ldner, andra erséttningar och sociala kostnader
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2016 2015
Léner och Sociala Léner och Sociala
ersdttningar kostnader ersdttningar kostnader
Moderforetaget 555 176 832 250
(varav pensionskostnad) -) (-) -) -)
Dotterforetag* 7 679 252 1289 81
(varav pensionskostnad) -) -) -) =)
Koncernen totalt 8 234 428 2121 331
(varav pensionskostnad) -) -) -) =)
* varav upplupen bonus till personal i dotterbolag, 1 032 tkr.
Léner och erséttningar fordelade mellan styrelseledaméter, évriga ledande befattningshavare och évriga anstillda.
2016 2015
Moderbolag Dotterbolag Totalt Moderbolag Dotterbolag Totalt
Styrelse 90 - 90 160 0 160
Ovriga ledande befattningshavare 456 2 415 2 871 550 609 1159
Ovriga anstillda 9 5264 5273 122 680 802
Totalt 555 7 679 8 234 832 1289 2121
Erséttning till styrelsen
Enligt beslut pa arsstimma och pé extra bolagsstamma 2016 skall arvode till styrelsen utgd med 40 000 kronor per
ledamot férutom den verkstillande direktéren, som dven ingéar i styrelsen men ej erhéller styrelsearvode.
Arvodet utbetalas i efterskott efter att &rsstdmma har hallits.
Arsarvode fér rakenskapsar: 2016 2015
Utbetalas ar: 2017 2016
Belopp i tkr
Henrik Kvick - ordférande 40 40
Stefan Mahlstein - 40
Tobias Fagerlund 40 40
Jonas Sdderqvist 40 -
Jonas Bertilsson (styrelseledamot sedan 2016-11-14) 23 -
Ersittning till vriga ledande befattningshavare
inkl styrelseledamater i dotterbolag 2016 2015
Moderbolag Dotterbolag Totalt Moderbolag Dotterbolag Totalt
Marcus Teilman, VD 456 366 822 550 - 550
Ovriga ledande befattningshavare - 2 049 2 049 - 609 609
456 2 415 2 871 550 609 1159

Uppsiagningstid och avgangsvederlag

For verkstillande direktér finns avtal betraffande uppséagningstid fran bolagets sida, som maximalt kan uppga till

6 manader med ersittning och arbetsplikt. Avgangsvederlag utdver l&n under uppsigningstid férekommer ej.
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Not 10 Avskrivningar
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Avskrivningar férdelas pa respektive anliaggningstillgang
enligt nedan
Kunddatabaser - 100 - -
Balanserade utvecklingskostnader 570 515 - -
Inventarier 94 15 - -
664 630 - -
Not 11 Resultat fran andelar i koncernféretag
2016 2015
Moderbolaget
Erhallen utdelning fran dotterbolag 19 134 -
Efterskankta fordringar till koncernféretag -61 -419
19 073 -419
Not 12 Rénteintikter och liknande resultatposter
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Ranteintakter 8 1 - -
Ranteintédkter , koncernforetag - - 3 461 408
8 1 3 461 408
Not 13 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Rantekostnader till moderbolag 1009 162 1009 162
Rantekostnader 6vriga 9 295 26 9 295 26
Rantekostnader diskontering av konvertibla skuldebrev 577 - 577 -
10 881 188 10 881 188
Not 14 Ovriga finansiella poster
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Valutakursdifferenser pa langfristiga fordringar och skulder 2 070 -80 1472 -5
2 070 -80 1472 -5
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Not 15 Skatt Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015

Redovisad skatt i resultatrikningen

Aktuell skatt 190 - - -

Upplupen inkomstskatt 5 136 — -127 —

Skatt pa arets resultat 5326 - -127 -

Aktuell skatt

Resultat fore skatt 5 338 -5 031 10 248 -1018

Skatt enligt gallande skattesats 22% 1174 -1107 2 255 -224

Skatteeffekt av:

Skillnad i skattesats i utlandsk verksamhet 2 996 -182 - -

Ej skattepliktiga intakter -326 -10 -4 210 -

Ej avdragsgilla kostnader 1072 92 14 92

Utnyttjande av underskottsavdrag -6 359

Skattereduktion vid aktieutdelning -1133

Underskott som 6kar ackumulerade underskottsavdrag

men ej redovisats som tillgang 2 766 1207 1941 132

Skattekostnad aktuell skatt 190 - - -

Upplupen inkomstskatt

Minskning/6kning i uppskjutna skattefordringar 2248 - - -

Okning/minskning i uppskjutna skatteskulder 2 888 — -127 —

Skattekostnad upplupen inkomstskatt 5136 - -127 -

Moderbolaget har sparade ackumulerade underskottsavdrag om 13 913 tkr per 2016-12-31

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den man det ar sannolikt att framtida skattepliktiga 6verskott kommer att finnas

tillgangliga. For moderbolaget 4r bedomningen att underskottsavdragen inte kommer att kunna utnyttjas.

Not 16 Resultat per aktier

Belopp i kronor 2016 2015

Koncern

Inkomst hanforlig till Moderbolagets aktiedgare 11744 -5 030 943

Genomsnittligt antal aktier 57 525 000 57 525 000

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 57 525 000 57 525 000

Utestdende konvertibler 31111111 -

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 88 636 111 57 525 000

Resultat per aktie

- Fére utspadning 0,00 -0,09

- Efter utspadning 0,00 -0,09
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Not 17 Materiella anliggningstillgangar

2016 2015
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 71 39
Overtagna anskaffningsvirden vid férvirv av dotterbolag 3105 -
Investering 135 33
Valutakursférandringar 49 -1
Utgaende balans 3 360 71
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -44 -30
Overtagna ack. avskrivningar vid férvarv av dotterbolag -2 423 -
Arets avskrivning -94 -15
Valutakursférandringar -38 1
Utgaende balans -2 599 -44
Redovisat virde vid periodens slut 761 27
Not 18 Goodwill

2016 2015
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans - -
Investering 370 254 -
Utgaende balans 370 254 -

Goodwill ar relaterat till forvarvet av HLM Malta Limited. For ytterligare information hanvisas till not 30, Rérelseforvarv.
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Not 19 Andra immateriella tillgingar
2016 2015

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ingdende balans 23 128 23 691
Investering 323 521
Forsiljning och utrangeringar - -137
Valutakursforandringar 1099 -947
Utgdende balans 24 550 23 128
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -17 441 -17 579
Arets avskrivning -570 -615
Aterférda avskrivningar utrangerade immaterialla tillgngar - 36
Valutakursférandringar -832 7
Utgaende balans -18 843 -17 441
Redovisat virde vid periodens slut 5707 5 687
Specifikation av immateriella anlaggningstillgangar Balanserade Aktiverade

Kunddatabaser Varumérken utvecklingskost Programvaror Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden 17 226 4 813 2 467 44 24 550
Ackumulerade avskrivningar -17 226 - -1573 -44 -18 843
Redovisat vdrde vid periodens slut 0 4 813 894 0 5 707

Koncernens immateriella anlaggningstillgdngar bestar delvis av férviarvade kunddatabaser harrérande fran
férvarven av Frontbet, Stingbet, FishNChips, Slitzpoker, U2 Poker och PSI Poker.

Kunddatabaserna har varit féremal for arliga avskrivningar baserade pa en nyttjandeperiod om fem ar,
och &r fullt ut avskrivna.

Utéver férvarvade kunddatabaser enligt ovan bestar koncernens immateriella anlaggningstillgangar med
bestdmbar nyttjandeperiod av balanserade utvecklingskostnader fér den av dotterbolaget PokerLoco
Malta utvecklade spelsajten Casinoloco.com.

Férvarvet av PokerLoco har helt klassificerats som varuméarke da den dvervigande delen av férvérvet avsag det

det starka varumaérket PokerLoco. Fér denna typ av tillgdng sker arlig nedskrivningsprévning genom att atervinnings-
vardet berdknas utifran dess nyttjandevérde. Vid nedskrivningsprévning har styrelsen i huvudsak bedémt féljande
viktiga faktorer fér verksamheten: inflédet av nya kunder per manad, konvertering av nya kunder till betalande kunder,
konvertering till olika produkter, livslangd samt marginal per aktiv kund. Externa faktorer for olika lokala marknader
samt dven globala faktorer for olika leverantdrer eller produkter har ocksa vagts in vid bedémningstillfillet.

Arets nedskrivningsprévning av varumairket PokerLoco har inte medférd ndgon nedskrivning d&
styrelsen har bedémt att nyttjandevardet inte understiger bokfért varde.
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Not 20 Andelar i koncernforetag
2016 2015
Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvirde 29 088 29 099
Forvarv 324 551 -1
Utgdende anskaffningsvarde 353 639 29 088
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -29 077 -29 077
Arets nedskrivningar - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -29 077 -29 077
Redovisat virde vid periodens slut 324 562 1
Specifikation av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag
Bolagets  Procentandel 2016 2015
registrerings- av aktier Antal Bokfort Bokfért
Dotterbolag Sdte nummer och réster aktier védrde vérde
Dotterbolag till Net Gaming Europe AB
PokerLoco Malta Limited Malta C 51645 100% 1200 1 1
HLM Malta Limited Malta C 75337 100% 1165 324 551 -
Valdemo Trading Limited Cypern HE153132 100% - -
324 562 1"
Dotterbolag till PokerLoco Malta Limited
Loco Marketing Parters Sociedad Anonima Costa Rica 3-101-451766 100% 10
Loco Online Entertainment N.V Curacao 128869 100% 1
Dotterbolag till HLM Malta Limited
Rock Intention Malta Limited Malta C 49286 100% 14 000
Chance Publications Malta Limited Malta C 49284 100% 14 000
Match Publications Malta Limited Malta C 49465 100% 3327
Mortgage Loan Directory and Information LLC USA 4942378 100% 1000
Dotterbolag till Valdemo Trading Limited
Eurobet Operations Limited, Malta Malta C 35413 100% 1200

Verkligt viarde p& andelar i koncernféretag bedéms dverensstimma med upplupet anskaffningsvérde.
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Not 21 Fordringar hos koncernforetag

2016 2015
Fordringar med férfall 5 dr och ldngre
Loco Online Entertainment N.V 4 737 4 737
HLM Malta Limited 103 712 -

108 449 4 737

Fordringar med férfall 2-5 ar
PokerLoco Malta Limited 7 837 7 837

7 837 7 837
Summa langfristiga fordringar hos koncernféretag 116 286 12574
Fordringar med férfall inom ett &r
PokerLoco Malta Limited 2 399 585
Loco Online Entertainment N.V 97 65
HLM Malta Limited 22 157 -
Summa kortfristiga fordringar hos koncernféretag 24 653 650
Not 22 Uppskjuten skatt

2016 2015
Férdndringar i uppskjuten skatt férdelar sig enligt féljande
Uppskjutna skattefordringar
Redovisat varde vid arets ingang - -
Overtagna uppskjutna skattefordringar vid férvarv av dotterbolag 38 061 -
Nettoforandring under perioden Over resultatréakningen -2 248 -
Valutakursdifferenser i uppskjutna skattefordringar 525
Redovisat varde vid arets utgang 36 338 -
Uppskjutna skattefordringar hanfor sig till
Outnyttjade skattemaissiga underskott 36 338 -
Summa uppskjutna skattefordringar 36 338 -
Uppskjutna skatteskulder
Redovisat varde vid arets ingang - -
Overtagna uppskjutna skatteskulder vid férvarv av dotterbolag -6 194 -
Uppskjuten skatteskuld pa eget kapitaldel konvertibla skuldebrev -1797 -
Nettoférandring under perioden 6ver resultatrakningen -2 888 -
Valutakursdifferenser i uppskjutna skatteskulder -119 -
Redovisat varde vid arets utgang -10 998 -
Uppskjutna skatteskulder hanfor sig till
Immateriella anlaggningstillgangar -9 328 -
Uppskjuten skatteskuld pa eget kapitaldel konvertibla skuldebrev -1 670 -
Summa uppskjutna skatteskulder -10 998 -

Uppskjuten skatt beriknas pa samtliga temporara skillnader med tillimpning av de skattesatser som férvantas
gilla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller ndr den uppskjutna skatteskulden regleras,
baserat pé& de férvintade skattesatserna i berérda skattejurisdiktioner.

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den méan det ar sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Berdkningen av virdet av de uppskjutna skattefordringarna baseras pa prognoser éver hur stora underskottsavdrag
som kan utnyttjas mot forvintade beskattningsbara inkomster fér de narmaste fem beskattningsaren.

Not 23 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
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Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Forutbetalade hyres- och leasingkostnader 317 30 - 30
Forutbetalade finansieringskostnader 4 038 - 4 038
Ovriga férutbetalade kostnader 1633 133 45 45
5988 163 4 083 75
Not 24 Likvida medel
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Kassa och bank* 55 801 1001 20 O 106
Bankkonton hos betalningsleverantorer 3198 1452 - -
58 999 2453 20 011 106
*varav sparrade bankmedel som stillda sdkerheter i dotterbolag 900 - - -
Not 25 Eget Kapital
2016 2015
Moderbolaget
Antal registrerade aktier per balansdagen 57 525 000 57 525 000
Aktiekapital (kronor) per balansdagen 14 956 500 14 956 500

Moderbolaget har under rdkenskapséaret upptagit ett konvertibelt forlagslan.

Investerare som tecknat sig fér det konvertibla foérlagslanet dger riatt att konvertera lanet till aktier i Net Gaming
till en kurs om 4,50 kr. Vid full konvertering kommer antalet aktier att 6ka med 31 111 111 aktier och aktiekapitalet

att 6ka med 8 088 889 kronor.
For specifikation av forandringar Eget Kapital moderbolaget se sidan 9.
Not 26 Avsattningar

Koncern
2016 2015

Moderféretag
2016 2015

Ovriga avsattningar
52725 -

Avser berdknad tillaggskopeskilling for forvary av HLM Malta Limited att utbetalas den 1 juli 2018.

52725 -
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Not 27 Langfristiga skulder
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015

Skulder som forfaller till betalning ett till fem ar fran balansdagen 332 409 - 332409 -

De langfristiga skulderna bestar dels av ett obligationslan om 200 mkr, dels ett konvertibelt férlagsldn med ett
nominellt varde om 140 mkr.

Obligationslanet forfaller till betalning i september 2019 och noterades den 16 december 2016 for institutionell
handel pa Nasdaq First North Bond Market ("First North"). Obligationslanet léper med en fast ranta pé 13 %.

Det konvertibla férlagsldnet p& 140 mkr forfaller till betalning i oktober 2019 och léper med en fast rénta pa 9,5 %.
Skulden har nuvardesberdknats med en diskonteringsranta om 2 procent till ett redovisat viarde pa 132 409 tkr.

Net Gaming har ratt att aterlésa upp till 50 % av det konvertibla férlagslanet fram till och med 11 oktober 2017,
forutsatt att Bolaget anskaffar eget kapital via nyemission. Investerare som tecknat sig fér det konvertibla
forlagslanet dger ratt att konvertera lanet till aktier i Net Gaming till en kurs om 4,50 kr.

Not 28 Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Upplupna kostnader spelverksamheten 762 688 - -
Upplupna marknadsforingskostnader 1768 - - -
Upplupna lonekostnader och ersattningar 980 596 586 595
Upplupna rantekostnader 8 400 - 8 400 -
Revisionsarvoden och konsultkostnader 977 165 337 134
Ovriga upplupna kostnader 1264 8 14 3
Upplupna intakter 1177 - - -
15 328 1457 9 337 732
Not 29 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Koncern Moderféretag
2016 2015 2016 2015
Aktier i dotterbolag stillda som sdkerhet for obligationslan 442 610 - 324 551 -

Moderbolaget har som sédkerhet fér uppléning i samband med férvarvet av dotterbolaget HLM Malta Limited

pantsatt samtliga aktier i det férvarvade dotterbolaget.

Vviardet av de pantsatta aktierna utgdrs i moderbolaget av anskaffningsvidrdet och i koncernen virdet av summa nettotillgdngar
som skulle forsvinna ur koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant.



Not 30 Rorelseforvarv
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Den 14 oktober 2016 férvdarvade Net Gaming samtliga aktier i HLM Malta Limited.

HLM Malta Limited ar moderbolag i koncern med de helagda dotterbolagen Rock Intention Malta Limited
Chance Publications Malta Limited, Match Publications Malta Limited och Mortgage Loan Directory and

Information LLC, Delaware, USA.
HLM-koncernen &r specialiserade pa affiliateverksamhet.

Net Gaming férvarvade HLM Malta fér en kontant kdpeskilling om 201 527 tkr samt villkorade tillaggskdpeskillingar
om 7 348 Keuro att erldggas den 1 juli 2017 samt 5 511 Keuro att erlaggas den 1 juli 2018.

Férvarvade nettotillgdngar och goodwill ar féljande:

Belopp i Tkr

Kopeskilling

- kontant képeskilling 201 527
- villkorad tillaggskopeskilling 1 70 299
- villkorad tillaggskopeskilling 2 52 725
Summa kopeskilling 324 551
Negativt bokfért varde pa férviarvade nettotillgdngar (se nedan) 45 703
Goodwill 370 254

Bokfort varde pa forvarvade tillgdngar och skulder vid férvirvstillfallet
Belopp i Tkr

Materiella anlaggningstillgangar 683
Latenta skattefordringar 38 061
Kundfordringar och &vriga fordringar 18 422
Likvida medel 14 966
Skuld till aktieagare -102 239
Latenta skatteskulder -6 193
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder -9 403
Nettotillgdngar -45 703

Om férvarvet hade genomforts per den 1 januari 2016, hade HLM Malta bidragit med ytterligare intdkter om
105 Mkr och ett justerat rérelseresultat efter avskrivningar pa 65 Mkr enligt nedanstédende utvalda nyckeltal fran

upprattad proformaresultatrikning fér hela rakenskapséaret 2016.

Proforma
Belopp i Tkr 2016
Intakter affiliateverksamhet 136 128
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 85 614
Jamforelsestdrande poster 2 538

Justerad EBITDA 88 152



Not 31 Nirstaendetransaktioner
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Léner och ersattningar till styrelseledaméter och verkstéillande direktér framgar av not 9 ovan.
Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterbolag och dess dotterbolag, se not 20 och 21.

Sélda tjanster mellan moderbolag och dotterbolag avser IT, marknadsféring, finansiella tjanster, controlling

och managementtjinster. Transaktioner med narstdende ar prissatta pa marknadsmassiga villkor.

Vederlagsfria tjinster har inte levererats.

Moderbolagets fordringar p& koncernféretagen HLM Malta Ltd, PokerLoco Malta Ltd och Loco Online

Entertainment N.V l6per med en marknadsmassig ranta.

Moderbolaget har sedan riakenskapséaret 2014 en laneskuld om 2 000 tkr fran dess huvudigare,
Henrik Kvick AB, i vilket bolagets styrelseordférande Henrik Kvick ar dgare och styrelseledamot.

Lanet ldper med en marknadsmissig ranta.

Transaktioner med nirstaende

Moderbolaget 2016 2015
Forsaljning av tjanster till koncernféretag 1516 1210
Ranteintakter fran koncernforetag 3 455 408
Rantekostnader till dvriga niarstdende -1 009 -162
Fordringar fran koncernféretag 143 404 15 689
Ack nedskrivningar fordringar fran koncernféretag -2 465 -2 465
Bokfort varde fordringar fran koncernféretag 140 939 13 224
Skulder till évriga nirstaende -3 243 -2 235
Not 32 Finansiella instrument
Finansiella Finansiella
tillgdngar virderade skulder varderade

till upplupet Icke finansiella till upplupet Icke finansiella Summa redovisat
Koncernen 2016-12-31 anskaffningsvérde tillgdngar anskaffningsvarde skulder varde
Materiella anlaggningstillgdngar 761 761
Goodwill 370 254 370 254
Ovr. immateriella anlidggningstillgdngar 5 707 5 707
Ovriga |&ngfristiga fordringar 6 911 6 911
Uppskjutna skattefordringar 36 338 36 338
Kundfordringar 14 390 14 390
Ovriga kortfristiga fordringar 4 820 4 820
Forutbetalda kostnader 5988 5988
Likvida medel 58 999 58 999
Summa 78 209 425 959 0 0 504 168
Ovriga l&ngfristiga skulder 332 409 332 409
Uppskjutna skatteskulder 10 998 10 998
Leverantérsskulder 3249 3249
Skulder till moderbolag 3243 3243
Skatteskulder 1337 1337
Ovriga skulder 80 423 80 423
Upplupna kostnader 15 328 15 328
Summa 1] 1] 446 987 1] 446 987



Finansiella
tillgdngar varderade
till upplupet

Icke finansiella

Finansiella
skulder varderade
till upplupet
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Icke finansiella Summa redovisat

Koncernen 2015-12-31 anskaffningsvirde tillgéngar anskaffningsvarde skulder varde
Materiella anlaggningstillgdngar 27 27
Immateriella anlaggningstillgangar 5 687 5 687
Kundfordringar 180 180
Ovriga kortfristiga fordringar 863 863
Forutbetalda kostnader 163 163
Likvida medel 2 453 2 453
Summa 3496 5877 0 0 9373
Leverantérsskulder 732 732
Skulder till moderbolag 2 235 2 235
Ovriga skulder 5 901 5 901
Upplupna kostnader 1457 1457
Summa (] o 10 325 0 10 325

Finansiella Finansiella

tillgdngar virderade skulder vérderade
till upplupet Icke finansiella till upplupet Icke finansiella Summa redovisat

Moderbolaget 2016-12-31 anskaffningsvérde tillgéngar anskaffningsvarde skulder varde
Andelar i koncernforetag 324 562 324 562
Langfristiga fordringar hos koncernftg 116 286 116 286
Ovriga langfristiga fordringar 6 911 6 91
Kortfristiga fordringar hos koncernftg 24 653 24 653
Ovriga fordringar 1641 1641
Foérutbetalda kostnader 4083 4083
Likvida medel 20 011 20 01
Summa 162 591 335 556 1) 0 498 147
Ovriga l&ngfristiga skulder 332 409 332 409
Uppskjutna skatteskulder 1670 1670
Leverantérsskulder 441 441
Skulder till moderbolag 3243 3243
Skulder till koncernbolag 1043 1043
Ovriga kortfristiga skulder 70 327 70 327
Upplupna kostnader 9 337 9 337
Summa 0 0 418 470 0 418 470
Finansiella Finansiella
tillgdngar varderade skulder vérderade
till upplupet Icke finansiella till upplupet Icke finansiella Summa redovisat

Moderbolaget 2015-12-31 anskaffningsvarde tillgdngar anskaffningsvarde skulder varde
Andelar i koncernforetag 11 11
Langfristiga fordringar hos koncernftg 12 574 12 574
Ovr kortfristiga fordringar koncernftg 650 650
Ovriga fordringar 49 49
Forutbetalda kostnader 75 75
Likvida medel 106 106
Summa 13 379 86 1) 0 13 465
Leverantérsskulder 261 261
Skulder till moderbolag 2 235 2 235
Ovriga kortfristiga skulder 31 31
Upplupna kostnader 732 732
Summa 0 1) 3259 0 3 259

Not 33 Finansiella risker



Koncernens finansverksamhet bedrivs utifrdn en av styrelsen faststilld finanspolicy, vilken stravar till
att minimera koncernens riskniva.
Finansieringen av dotterbolag sker i huvudsak via moderbolaget.

Valutarisk

Koncernens resultat paverkas av valutakursférandringar nar de utldndska dotterbolagens resultat riaknas om
till svenska kronor. Koncernens egna kapital paverkas dven av valutakursférandringar nar tillgdngar och
skulder i utlandska dotterbolag raknas om till svenska kronor.

Nedan visas vasentliga balansposter i dotterbolagen per balansdagen i ursprunglig valuta.
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Belopp i Bokfoért Belopp i Bokfoért

KEuro varde i Tkr KUSD vérde i Tkr

Balansdagens kurs 9,5669 9,0971
Immateriella tillgéngar 596 5 707 - -
Uppskjutna skattefordringar 3648 34 901 165 1437
Kundfordringar 1485 14 207 20 183
Ovriga fordringar 436 4169 6 54
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 199 1905 - -
Kassa och Bank 3945 37 742 137 1246
Avsattningar -5 511 -52 726 - -
Uppskjutna skatteskulder -975 -9 328 - -
Leverantérsskulder -273 -2 637 -19 -171
Ovriga kortfristiga skulder -8 403 -80 395 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -620 -5 956 -13 -116

Likviditetsrisk
Likviditetsrisken &r risken fér att Koncernen och Bolaget inte kommer att kunna fullgéra sina finansiella taganden

avseende leverantdrsskulder och évriga skulder nar de forfaller till betalning, inom ett ar fran rapportperiodens slut.

Ovriga skulder inkluderar villkorad tillaggskdpeskilling uppgéende till 7 348 Keuro.

Koncernens metod fér att hantera likviditet &r att, sd l&ngt det &r majligt, sidkerstilla att koncernen alltid har tillracklig
likviditet fér att kunna betala sina skulder d& de férfaller. Bolagets styrelse och ledning féljer kontinuerligt prognoser

dver koncernens och bolagets likvida medel utifran férvintade kassafléden.

Nedan visas koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid som aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen.

De belopp som anges &r de avtalsenliga, ej diskonterade, kassaflodena.

senare an senare an

14&r men 14&r men

Inom tidigare tidigare
Per den 31 december 2016 14ar 4n 2 ar an 2 ar Summa

Belopp i tkr

Langfristiga skulder - - 340 000 340 000
Villkorade tillaggskopeskillingar 70 299 52 725 - 123 024
Leverantorsskulder 3249 - - 3249
Ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader 30 032 - - 30 032
103 580 52 725 340 000 496 305

Kapitalriskhantering

Koncernens mal med kapitalhantering ar att sidkerstilla koncernens méjligheter till fortsatt verksamhet med
syfte att ge avkastning till aktiedgarna och férméner till vriga intressenter och att bibehélla en optimal
kapitalstruktur fér att reducera kapitalkostnader. For att bibehalla eller justera kapitalstrukturen har
koncernens aktiedgare méjlighet att besluta pa bolagsstimma om utdelning till aktiedgare eller dverféring
till aktiedgare genom inldsen eller att emittera nya aktier. Koncernen kan dven silja tillgdngar fér att
reducera koncernens skulder.

Rénterisk

Koncernens intakter och kassafléde fran rorelsen ar i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknads-
massiga rantenivaer eftersom koncernens langfristiga skulder l6per med fast rianta och évriga finansiella
tillgdngar och skulder normalt l6per utan rdnta om de regleras i tid.



Andringar i det generella rintelaget beddms inte f& ndgon visentlig effekt pd moderbolagets eller
koncernens finansiella resultat och stallning.

Motpartsrisker och kreditrisker
Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gentemot finansiella motparter.
Av nedanstaende uppstillning framgéar kreditrisker i likvida medel och &vriga fordringar
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2016 2015
Likvida medel 58 999 2 453
Kundfordringar 14 390 180
Ovriga fordringar 4 820 863
Summa 78 209 3 496

Den maximala exponeringen fér kreditrisker per balansdagen fér de finansiella tillgdngarna enligt ovan
uppgar till dess bokférda viarde. Koncernen har inte mottagit nagra sikerheter fran galdenirerna.
Koncernen arbetar endast med finansiella institutioner med hég standard och kreditvardighet.
Kreditvardigheten hos betalningsleverantdrerna har beddmts genom marknadskunskap och tidigare
erfarenheter och samarbeten.

Samtliga finansiella tillgdngar utgdr exponeringar mot kreditrisk och har bedémts vara fullt atervinningsbara
utifrdn motpartens finansiella stillning.

Styrelsen anser inte att det féreldg nagon kreditrisk av materiellt virde per balansdagen.

De finansiella rapporterna utgoér en del av arsredovisningen och har undertecknats av styrelsen och

verkstidllande direktoren den 28 april 2017. Inga héndelser av vasentlig karaktér har intraffat efter 2016-12-31.

Stockholm den 28 april 2017

Henrik Kvick Jonas Bertilsson Tobias Fagerlund
Ordférande
Jonas Soderqvist Marcus Teilman

Verkstéllande direktor

Min revisionsberattelse har ldmnats den 28 april 2017

Per-Ake Bois
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Net Gaming Europe AB (publ)
Org.nr. 556693-7255

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Net Gaming Europe AB (publ) for ar
2016. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingdr p&
sidorna 7-44 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stélining per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for ret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s&som de antagits av EU, och
drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar férenlig med
8rsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och for
koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillréckliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestdr av
sidorna 1-6 i detta dokument.

Mitt uttalande avseende 8rsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med min revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen &r det mitt ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dverviga om informationen i vésentlig
utstréckning &r oférenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar jag dven
den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och
att de ger en réattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits
av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att
upprétta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férméga att fortséatta verksamheten.
De upplyser, nar s8 &r tillampligt, om férh8llanden som kan
paverka formégan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
inneh&ller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pa fel, och att I&mna en revisionsberéttelse
som inneh8ller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd p& grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedoémer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror p8 oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér
granskningsétgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga for
att utgora en grund fér mina uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pd fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande
av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsétgarder som ar lampliga med hansyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

o utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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e drar jag en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av rsredovisningen och koncernredovisningen.
Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férh&llanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formdga att fortsétta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberattelsen fésta uppmarksamheten pd upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillréckliga,
modifiera uttalandet om 8rsredovisningen och
koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte léngre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i rsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen &terger de underliggande transaktionerna
och handelserna pé ett sétt som ger en réattvisande bild.

» inhamtar jag tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ar ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag
méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de betydande brister i den interna
kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Net
Gaming Europe AB (publ) for 8r 2016 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Jag &r oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inh@mtat &r tillréckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
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verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad s§ att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den
verkstédllande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de &tgarder som ar nédvéndiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och fér att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér
att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i négot vasentligt
avseende:

o foretagit ndgon dtgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pd revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pad min
professionella bedémning med utgéngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pd
s&dana atgarder, omréden och férhdllanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertrédelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgéarder och andra
forhéllanden som &r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrinet. Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
jag granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 28 april 2017

Per-Ake Bois
Auktoriserad revisor



